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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku Elektrim S.A. (,,Spétka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Panska 77/79,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zatagczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byfo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
Jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z wyjatkiem kwestii,
o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

e rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez
Zarzad, jak i ogllnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku byto
przedmiotem naszego badania i z data 10 czerwca 2013 roku wydali$my opinie z ograniczeniami
zakresu badania o tym sprawozdaniu finansowym. Ograniczenia zakresu badania dotyczyly
wplywu na sprawozdanie finansowe ryzyka podatkowego zwigzanego z postepowaniem
podatkowym, jakie toczylo si¢ w stosunku do Spotki, oraz braku niezaleznego bankowego
potwierdzenia w odniesieniu do srodkéw pienieznych posiadanych przez Spdtke na rachunku
specjalnym w Banku Centralnym Turcji. Do kwestii tych odnosimy sie w punktach 5 i 7 ponizej.
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5. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spodtka wykazala w zalagczonym sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,Inne krotkoterminowe aktywa finansowe™ posiadane $rodki pieniezne na rachunku
specjalnym w Banku Centralnym Turcji (.Bank™) w wysokosci 7,3 mln dolaréow (22,0 min
zlotych). W trakcie naszego badania zostaliSmy poinformowani, Zze sa to srodki pieni¢zne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy sie sprawa sadowa o ich
udostepnienie Spotce. Spotka otrzymala od Banku potwierdzenie salda powyzszych rodkow
pienigznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymaliSmy niezaleznego
bankowego potwierdzenia tych srodkéw. W zwiazku z tym nie jeste$my w stanie ocenié¢ wplywu
tej kwestii na zataczone sprawozdanie finansowe.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorej mowa w punkcie
5 powyzej, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dzien 31 grudnia 2013 roku;

e sporzagdzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

o Jak szerzej opisano w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnie do zataczonego

sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka wykazata w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym zobowigzanie podatkowe w kwocie 817.6 milionéw ztotych.
Zobowiazanie to zostalo ujete w oparciu o decyzje organéw skarbowych wydana w zwiazku
z postgpowaniem podatkowym, jakie toczylo sie w stosunku do Spotki. Opisana powyzej
decyzja zostata przez Spotke zaskarzona poprzez wniesienie skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego (,WSA”). Ze wzgledu na zlozono$¢ prawna niniejszej kwestii istnieje
znaczgca niepewnos¢ co do wyniku postgpowania sadowego przed WSA. Bioragc powyzsze
pod uwage, jak rowniez ze wzgledu na fakt, iz w przypadku wielu transakcji interpretacja
przepisow podatkowych moze by¢ rozna, kwoty wykazane w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci.
Ponadto, w nocie 2 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
stwierdzit istnienie okolicznosci wskazujacych na ryzyko istotnego ograniczenia dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w przypadku niekorzystnego dla Spotki zakonczenia postepowania
sagdowego i przeprowadzenia egzekucji. Jednoczesnie w tej samej nocie Zarzad Spotki
wskazal przestanki, na podstawie ktorych uznal, ze sporzadzenie sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego jest zasadne.






