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DARIMAX LIMITED

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Zarzad Spotki niniejszym przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci oraz poddane badaniu biegtego rewidenta sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2009 r.

Dzialalno$¢ podstawowa

Podstawowa dziatalnoé¢ Spotki, ktdora od ubiegtego roku nie ulegta zmianie, obejmuje dziatalno$¢ w charakterze spdkki
inwestycyjnej, zacigganie i udzielanie pozyczek oraz $wiadczenie ustug doradczych i innych ustug finansowych poprzez
gwarangcje Srodkdw.

Przeglad aktualnej pozydji, przyszlych zmian i istotnych obszaréw ryzyka

Dotychczasowy rozwoj Spdtki, jej wyniki i pozycja finansowa przedstawione w sprawozdaniu finansowym nie sg zadowalajace,
a Zarzad Spotki podejmuje dziatania w celu zmniejszenia poniesionych strat.

Glowne obszary ryzyka i niepewnosci stojace przed Spdtkg oraz $rodki podejmowane w celu zarzadzenia ryzykiem opisano w
Nocie 3 do sprawozdania finansowego.

Wyniki
Wyniki Spdtki za badany rok obrotowy przedstawiono na str. 6. Strata netto za rok obrotowy zostata przeniesiona na lata
nastepne.

Kapitat podstawowy
W badanym roku obrotowym nie dokonano zmian w kapitale podstawowym Spdiki.

Zarzad

Skiad Zarzadu Spdtki na dzierr 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiono na str.
3. Wszystkie wymienione osoby petnity funkcje Czionkdw Zarzadu przez caty rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 r.
Zgodnie z Umowg Spotki wszyscy obecni Czionkowie Zarzadu uprawnieni do reelekcji wyrazajg che¢ podjecia nastepnej
kadendji.

Nie dokonano istotnych zmian w zakresie obowigzkéw i wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére moglyby wywrze¢ wplyw na tres¢
sprawozdania finansowego.

Niezalezni Biegli Rewidenci

Niezalezni Biegli Rewidenci, spétka ZERVOS & CO LIMITED, wyrazili che¢ kontynuowania powierzonej im funkcji. Podczas
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw przedstawiony zostanie projekt uchwaty upowazniajacej Zarzad Spdtki do ustalenia
wynagrodzenia bieglych rewidentow.

Z upowaznienia Zarzadu Spatki,
Savvas Polydorou

Czlonek Zarzadu

Nikozja, Cypr, 13 wrzesnia 2010 .



Raport Biegtych Rewidentow
dla Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki Darimax Limited

Raport z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego, spdki Darimax Limited (,Spdtka”),
przedstawionego na stronach 6-20 niniejszego raportu, ktdre obejmowato sprawozdanie z pozycji finansowej wedtug stanu na
dziern 31 grudnia 2009 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek
przeptywow pienieznych za zakonczony rok obrotowy, a takze podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i inne
objasnienia.

Obowigzki Zarzadl w 2wigzku ze sprawozdaniem finansowym

Obowigzkiem Zarzadu jest sporzadzenie sprawozdania finansowego przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji Spotki
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (UE) oraz
wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113. W obowigzkach Zarzadu lezy: opracowanie, wdrozenie i prowadzenie
kontroli wewnetrznych niezbednych dla sporzadzenia i rzetelnej prezentagji sprawozdania finansowego, ktére bedzie wolne od
istotnych btedéw, zaréwno wynikajacych z naduzy¢, jak i pomytek; wybor i zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci;
oraz dokonanie szacunkéw ksiegowych zasadnych z punktu widzenia konkretnych okolicznosci.

Obowigzki Bieghch Rewidentow

Naszym obowigzkiem jest wyrazenie opinii odnosnie niniejszego sprawozdania finansowego w oparciu o ustalenia poczynione
w toku badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Biegtych Rewidentéw. Standardy te
wymagdajg od nas wypelnienia wymogow etycznych, a takze zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac zasadng pewnosc¢ co do braku istotnych bledéw w badanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur pozwalajacych uzyskac¢ dowody na potwierdzenie kwot i informagji ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur pozostaje do uznania biegtego rewidenta, w tym w zakresie oceny ryzyka
wystepowania istotnych btedéw w sprawozdaniu finansowym, zaréwno wynikajacych z naduzy¢, jak i pomytek. Przy ocenie
ryzyka rewident bierze pod uwage procedury kontroli wewnetrznej wdrozone w jednostce w celu zagwarantowania
sporzadzania sprawozdan finansowych przedstawiajacych rzetelny i jasny obraz Spotki, i na tej podstawie opracowuje
stosowny w danych okolicznosciach przebieg badania. Celem rewidenta nie jest jednak wyrazenie opinii co do skutecznosci
wdrozonych procedur kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene zasadnosci stosowanych zasad
rachunkowosci oraz stusznosci uzytych przez Zarzad szacunkdw ksiegowych, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem uzyskane dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wydania opinii.

Qpinia

W opinii biegtych rewidentéw zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz pozycji finansowej podmiotu
dominujacego, spotki Darimax Limited, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r., jak réowniez jej wynikéw finansowych i
przeptywow pienieznych w roku obrotowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2009 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE oraz wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113.

Objasriierie

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie powyzszej opinii, pragniemy zwrdci¢ uwage na Note 2 do sprawozdania finansowego, ktora
wskazuje, iz w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 r. Spdtka wykazata strate w wysokosci 4.476.107 EUR, a
na koniec roku obrotowego warto$¢ zobowigzan Spotki przewyzszata wartos$¢ jej aktywow o kwote 14.688.724 EUR. Fakty te,
wraz z innymi kwestiami wskazanymi w Nocie 2, wskazujq na istnienie istotnego obszaru niepewnosci, ktdéry moze stwarzac
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w latach nastepnych.

Raport dotyczacy pozostatych wymogow prawnych i regulacyjnych
Zgodnie z wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113, informujemy, ze:

. otrzymalismy wszystkie informacje i objasnienia, ktdre uznalismy za istotne dla celéw przeprowadzenia badania,

. W naszej opinii Spdtka prawidtowo prowadzi ksiegi rachunkowe,

. Sprawozdanie finansowe Spdiki jest zgodne z prowadzonymi ksiegami rachunkowymi,

. W naszej opinii, wedle naszej najlepszej wiedzy oraz zgodnie z uzyskanymi objasnieniami, sprawozdanie finansowe
Spotki zawiera wszystkie informacje wymagane przez cypryjskie prawo spotek, rozdz. 113, w wymaganej przez nie
formie,

. W naszej opinii informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu przedstawionym na str. 4 sg zgodne z trescig

sprawozdania finansowego.

Pozostate kwestie

Niniejszy raport wraz z opinig biegtych rewidentéw zostat sporzadzony wylacznie na potrzeby Zgromadzenia Wspdlnikow jako
jednego z organdw Spdkki zgodnie z art. 156 cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113 i nie stuzy zadnym innym celom. Nie
ponosimy odpowiedzialnosci z tytutu wyrazenia niniejszej opinii dla zadnych innych celéw ani wobec Zadnych innych osdb,
ktdre uzyskajg wglad do niniejszego raportu, poza celami i osobami wyraznie okreslonymi powyzej.

ZERVOS & CO LIMITED

CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS [Biegli Rewidenci] - CY 13 wrzesnia 2010 .
67 Kennedy Avenue Athienitis

Kennedy Park, 2. p.

1076 Nikozja, Cypr



DARIMAX LIMITED

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

Nota

Przychody 5
Koszty administracyjne i inne wydatki

Zysk operacyjny
Koszty finansowe netto
Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 8

N O

Strata netto za rok obrotowy
Pozostate dochody catkowite
taczne koszty catikowite za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE Z POZYCII FINANSOWE]
stan na dzien 31 grudnia 2009 r.
AKTYWA Nota

Aktywa trwate

Inwestycje w podmiotach zaleznych 9
Naleznosci z tytutu pozyczek 10

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostate 11
naleznosci
Pozostate naleznosci 10

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 12
finansowy
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi 13

Aktywa ogotem
PASYWA
Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 14
Pozostate rezerwy

Skumulowane straty

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki zaciagniete 15

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostate 16
zobowigzania

Przychody przysztych okresow 17
Pozyczki zaciggniete 15

Razem zobowigzania
Pasywa ogétem

2009 2008
EUR EUR
2.597.377  5.483.982
(42.615) (72.570)
2.554.762  5.411.412
(7.030.869)  (9.805.296)
(4.476.107)  (4.393.884)
(4.476.107)  (4.393.884)
(4.476.107)  (4.393.884)
2009 2008
EUR EUR
11.987.713  11.987.713
26.666.667  63.119.178
38.654.380  75.106.891
525.703.164  525.700.000
7.128.717
} 50.345.000
50.629.195 6.017.086
583.461.076  582.062.086
622.115.456  657.168.977
1.710 1.710
33 33
(14.690.467)  (10.214.360)
(14.688.724) (10.212.617)
120.000.000  210.000.000
120.000.000  210.000.000
12.262 90.353
420.000.000  420.000.000
96.791.918  37.291.241
516.804.180  457.381.594
636.804.180  667.381.594
622.115.456  657.168.977

Dnia 13 wrzednia 2010 r. Zarzad Spotki Darimax Limited wydat zgode na opublikowanie niniejszego sprawozdania

finansowego.

Philippos Philippou
Czlonek Zarzadu

Savvas Polydorou
Czlonek Zarzadu

Noty na str. 8- 20 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



DARIMAX LIMITED

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

Kapitat podstawowy  Rezerwa celowa Skumulowane Razem
EUR  “Réznica z tytulu straty EUR EUR
konwersji kapitatu
podstawowego na
euro” EUR
Stan na dzien 1 stycznia 2008 r. 1.743 - (5.820.476) (5.818.733)
Strata netto za rok obrotowy (33) 33 (4.393.884) (4.393.884)
Réznica z tytutu konwersji kapitatu
podstawowego na euro
Stan na dzieri 31 grudnia 2008 / 1 stycznia 1.710 33 (10.214.360) (10.212.617)
2009r.
Strata netto za rok obrotowy - - (4.476.107) (4.476.107)
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 1.710 33 (14.690.467) (14.688.724)

Uznaje sie, ze spdiki, ktore nie dokonajg podziatu 70% zysku po opodatkowaniu zgodnie z ustawg o podatku obronnym
(Special Contribution to the Defence Fund Law) w przeciggu dwdch lat od zakorczenia danego roku podatkowego,
przeznaczyty 70% zysku na wyptate dywidendy. Od wyptaconej dywidendy nalezny jest podatek obronny w wysokosci 15%
zakfadanej wartosci dywidendy, o ile uprawnieni do dywidendy udziatowcy (osoby fizyczne i prawne) sa rezydentami
podatkowymi Cypru. Zakfadana kwota wypfaty pomniejszana jest o wszelkie faktyczne dywidendy wyptacone w dowolnym
czasie z zyskow za dany rok obrotowy. Podatek obronny jest ptatny przez Spotke w imieniu udziatowcow.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem

Korekta z tytutu:

niezrealizowanych strat / (zyskow) kursowych

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w zakresie kapitatu
obrotowego

Zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zmniejszenie /(zwiekszenie) aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Przeplywy pieniezne z /(wykorzystywane w) dzialalnosci operacyjnej
Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z /(wykorzystywane w) dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z /(wykorzystywane w) dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Splaty pozyczek

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z /(wykorzystywane w) dzialalnosci finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i zréwnanych z nimi

Nota

2009 2008
EUR EUR
(4.476.107)  (4.393.884)
30 (67)
(2.139.835)  (5.060.577)
6.791.918 9.579.452
176.006 124.924
(3.164) (348.463)
50.345.000  (50.345.000)
(78.091) (29.981.128)
50.439.751 (80.549.667)
263.629 2.632.632
50.703.380 (77.917.035)
. (40.000.000)
28.000.000 .
3.200.000 .
31.200.000  (40.000.000)
(20.000.000)  70.000.000
(17.291.241) .
(37.291.241)  70.000.000
44.612.139  (47.917.035)



DARIMAX LIMITED

Srodki pieniezne i zréwnane z nimi:

Na poczatku roku 6.017.086 53.934.054
Wptyw wahan kursowych na zasoby $rodkéw pienieznych (30) 67
Na koniec roku 13 50.629.195 6.017.086

INFORMACIE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

1. Utworzenie i podstawowa dziatalno$¢ Spolki; kraj utworzenia

Spotka Darimax Limited (,Spotka”) zostata utworzona na Cyprze dnia 16 lipca 2005 r. jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig. na mocy cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113. Spodtka jest zarejestrowana pod adresem 1 Kostaki
Pantelidi Avenue, KOLOKASIDES BUILDING, 3. p., 1010 Nikozja, Cypr.

Dzialalno$¢ podstawowa

Dziatalno$¢ podstawowa Spdkki, ktdra od ubiegtego roku nie ulegla zmianie, obejmuje dziatalno$¢ w charakterze spdtki
inwestycyjnej, zacigganie i udzielanie pozyczek oraz swiadczenie ustug doradczych i innych ustug finansowych poprzez
gwarancje $rodkow.

2. Zasady rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zasady rachunkowosci przyjete dla celdw sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. O ile nie okreslono inaczej, zasady te byly konsekwentnie stosowane we wszystkich latach przedstawionych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

ZalozZenie kontynuadji dziatalnosci

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2009 r. Spdtka odnotowata strate w wysokosci 4.476.107 EUR, a na koniec
roku obrotowego wartos¢ zobowigzan Spotki przewyzszata wartos¢ jej aktywow o kwote 14.688.724 EUR. Fakty te, wraz z
innymi kwestiami wskazanymi w Nocie 2, wskazujg na istnienie istotnego obszaru niepewnosci, ktéry moze stwarzaé
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w latach nastepnych.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, (UE) oraz wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113.

Zgodnie z cypryjskim prawem spotek, rozdz. 113 Spdtka nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, jako ze Spotka i jej podmioty zalezne tworza matg grupe spdtek, w rozumieniu odpowiednich przepisdéw prawa, a
Spdika nie planuje sporzadzi¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
Komisja Europejska postanowita, ze poniewaz zgodnie z 4. Dyrektywa UE podmioty dominujace sg zobowigzane do
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, a cypryjskie prawo spétek, rozdz. 113, wymaga sporzadzania takich
sprawozdan zgodnie z przyjetymi przez UE MSSF, postanowienia MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” wymagajace sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF nie majg zastosowania.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 metode kosztu historycznego.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych, istotnych szacunkéw ksiegowych oraz
zobowigzuje Zarzad do dokonywania wiasnych ocen przy stosowaniu zasad rachunkowych Spotki. Wymaga réwniez
dokonywania zatozen, ktdre wplywajg na wykazywane wartosci aktywdw i pasywdw oraz ujawniane aktywa i zobowigzania
warunkowe na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, jak rowniez wykazywane kwoty przychoddw i kosztéw za rok
obrotowy. Choc szacunki te sg dokonywane w oparciu o najlepsza wiedza Zarzadu, mogg roznic sie od faktycznych rezultatow
biezacych zdarzen i dziatan.

Przyjecie nowych i zaktualizowanych MSSR

W biezacym roku obrotowym Spoétka przyjefa wszystkie nowe i zaktualizowane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), ktore dotycza jej dziatalnosci operacyjnej i obowigzujg dla okreséw obrotowych rozpoczynajacych sie od
dnia 1 stycznia 2009 r. Przyjecie nowych i zaktualizowanych standarddéw nie wywarto istotnego wptywu na zasady
rachunkowosci Spétki, za wyjatkiem ponizszych:

. Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” (zaktualizowany) Na skutek
przyjecia zaktualizowanego standardu w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym Spétka prezentuje wszystkie zmiany zwigzane
z transakcjami z udziatowcami, podczas gdy wszelkie zmiany w kapitale wlasnym wynikajace z transakgcji z osobami trzecimi sg
prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Sposdb prezentacji danych pordwnawczych skorygowano
odpowiednio do zaktualizowanego standardu. Zmiana ta wywarla wptyw wylacznie na sposdb prezentacji sprawozdania
finansowego.

. Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7 “Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”
(zmiana). Na skutek przyjecia zmienionego standardu Spétka ujawnia dodatkowe informacje zwigzane z wyceng wartosci
godziwej instrumentdw finansowych oraz ryzyka ptynnosci.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci nie weszly jeszcze w zycie. CzesSC z nich zostata juz przyjeta przez Unie Europejska, a czes¢ nie.
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Zarzad Spékki przewiduje, ze przyjecie powyzszych standardéw w przysziosci nie wywrze istotnego wplywu na sprawozdania
finansowe Spotki.

Podmioty zalezne
Inwestycje w podmiotach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu pomniejszonego o utrate wartosci, ktdra jest wykazywana
w kosztach okresu, w ktdrym zostata stwierdzona.

Wykazywanie przychodow

Przychody wykazywane sa w zafakturowanej kwocie wplywdw z tytutu sprzedazy ustug bez podatku VAT, rabatow i upustow.

Uzyskane przez Spétke przychody wykazywane sg z nastepujacych tytutow:

° Swiadczenie ustug
Sprzedaz ustug jest wykazywana w okresie rozrachunkowym, w ktérym ustugi zostaty wykonane, co rozumiane jest
jako ukonczenie okreslonej transakgji ustalone na podstawie faktycznego wykonania ustugi jako odsetka wszystkich
przeznaczonych do wykonania ustug.

. Przychody z tytulu inwestycji w papierach wartosciowych
Dywidendy z tytutu inwestycji w papierach wartosciowych wykazywane sg na dzier uzyskania prawa do otrzymania
wyplaty. Podatki u zrodfa przenoszone sg na sprawozdanie z catkowitych dochodow. Odsetki z tytutu inwestycji w
papierach wartosciowych wykazywane sg zgodnie z metodg memoriatowa.
Zyski lub straty z tytutu zbycia inwestycji w papierach wartosciowych stanowig, réznice pomiedzy wptywami netto a
wartoscig ksiegowa sprzedanych inwestycji i przenoszone sa na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.
Réznica pomiedzy wartoscig godziwg inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 31
grudnia 2009 r. a $rednig ceng odpowiada niezrealizowanych zyskom i stratom, i jest wykazywana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktdrym powstata. Niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian w wartosci
godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy sg wykazywane w kapitale wiasnym. W przypadku zbycia
lub utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w sprawozdaniu z catosciowych dochoddw
ujmowane sg korekty skumulowanej wartosci godziwej jako straty lub zyski z tytutu wartosci godziwej inwestycji, z
uwzglednieniem wszelkich kwot dodatnich lub ujemnych przeniesionych na sprawozdanie z catkowitych dochodow w
poprzednich okresach.

° Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek wykazywane sa w odpowiednich proporcjach czasowych z wykorzystaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Przychody finansowe
Przychody finansowe obejmuja przychody z tytutu odsetek wykazywane zgodnie z metoda,
memoriatowa.

Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek i inne koszty finansowania zewnetrznego sa ha biezaco przenoszone na sprawozdanie z catkowitych
dochododw.

Réznice kursowe

(1) _Waluta uzytkowa i sprawozdawcza
Pozycje uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Spdtki wyceniane sa w walucie podstawowego otoczenia
gospodarczego, w ktdrym prowadzi ona dziatalnos¢ (“waluta uzytkowa") Sprawozdanie finansowe jest
prezentowane w euro (EUR), ktdre jest zaréwno walutg uzytkowa, jak i sprawozdawcza Spotki.

(2) Transakcje i salda
Transakcje w walutach obcych przeliczane sa na walute uzytkowa Spotki w oparciu o kurs wymiany obowigzujacy
w dniu dokonania danej transakgji. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych zwigzanych z rozliczaniem tego rodzaju
transakgji oraz przeliczaniem aktywdw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych na koniec roku
obrotowego sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek dochodowy

Zobowigzania i aktywa z tytutlu biezacego podatku dochodowego sg wyceniane w przewidywanej kwocie zobowigzania lub
naleznosci od urzedu skarbowego, w oparciu o obowigzujace badz wprowadzone stawki i przepisy podatkowe na dzien
sporzadzenia sprawozdania z pozycji finansowej.

Przychody przyszlych okresow
W przychodach przysztych okreséw ujmowane sa wptywy dotyczace przysztych
okresdw.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe sg wykazywane w sprawozdaniu z pozycji finansowej Spdtki w dniu przystapienia przez
Spotke do umowy dotyczacej danego instrumentu.

Nalezno$ci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug sg przy poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug kosztu zamortyzowanego w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej. W zyskach lub stratach ujmowane sg
odpowiednie odpisy aktualizacyjne pozostawiajace szacowang kwote odzyskiwalng danego skiadnika aktywow w przypadku,
gdy istniejg dowody na utrate jego wartosci. Odpisy te sq wykazywane jako réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika
aktywéw a biezacg wartoscig szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych dyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej, wyliczonej w chwili poczatkowego ujecia.
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Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spétke w formie srodkéw pienieznych przekazanych bezposrednio pozyczkobiorcy sg ujmowane w
"Pozyczkach udzielonych" i ksiegowane wediug zamortyzowanego kosztu. Koszt ten definiuje sie jako wartos¢ godziwg
$wiadczenia pienieznego przekazanego w ramach pozyczki, ustalong w odniesieniu do cen rynkowych w dniu powstania
kosztu. Wszystkie pozyczki ujmowane sg w chwili przelewu $rodkéw pienieznych na rzecz pozyczkobiorcy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci pozyczek jest tworzony w przypadku, gdy istniejg obiektywne dowody na brak
mozliwosci odzyskania wszystkich naleznych kwot zgodnie z warunkami umowy pozyczki. Kwota rezerwy odpowiada rdznicy
pomiedzy wartoscig ksiegowg a kwotg odzyskiwalng, ktora stanowi biezacq wartos¢ oczekiwanych przeptywdw pienieznych, w
tym odzyskiwalnych kwot z tytulu gwarangji i zabezpieczenn dyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej
udzielonych pozyczek.

Inwestycje

Spdika klasyfikuje swoje inwestycje w akcje i diuzne papiery wartosciowe wedtug nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja konkretnych inwestygji zalezy od celu ich nabycia. O klasyfikacji inwestycji
decyduje Zarzad przy poczatkowym ujeciu danego instrumentu, a poszczegdlne kategorie sg weryfikowane na dzien
sporzadzania kazdego sprawozdania z pozydji finansowej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Ta kategoria obejmuje dwie kategorie podrzedne: aktywa finansowe utrzymywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowej w dacie ich nabycia. Aktywa finansowe sg zaliczane
do kategorii aktywdw “utrzymywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, jesli sq nabywane gtéwnie w celu
wygenerowania zyskéw z tytutu krotkoterminowych wahani cenowych. Aktywa finansowe w tej kategorii zaliczane sg do
aktywow obrotowych, jezeli sg utrzymywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przewiduje sie, ze zostang
zrealizowane w przeciggu 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania z pozycji finansowej.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy inwestycji wykazywane sq w dacie dokonania transakgji, czyli w dniu, w ktorym
Spdtka zobowigzuje sie do kupna lub sprzedazy danego sktadnika aktywow. Inwestycje sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakgji. Zasada ta dotyczy wszystkich aktywdw finansowych nieksiegowanych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Wyksiegowanie inwestycji nastepuje z chwilg wygasniecia lub przeniesienia praw do
uzyskiwania przeplywdw pienieznych z tytutu inwestycji oraz przeniesienia przez Spotke zasadniczej czesci ryzyka i zyskéw z
wiasnosci inwestycji. Pozyczki i naleznosci ksiegowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytutu rdznic kursowych wynikajace ze zmian wartosci godziwej aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w
ktérym doszio do ich powstania.

Wartosci godziwe inwestycji gietdowych oparte sg na biezacych cenach zakupu. W przypadku, gdy rynek dla danego sktadnika
finansowego jest nieaktywny (np. dla nienotowanych papieréow wartosciowych), Spétka ustala warto$¢ godziwa, przy pomocy
technik wyceny. Nalezg do nich: ostatnie transakcje dokonane na zasadach cen rynkowych (arm’s length), odwotanie do
innych, zasadniczo identycznych instrumentdw, a takze analiza dyskontowanych przeptywdw pienieznych, przy maksymalnym
wykorzystaniu danych rynkowych, a jak najbardziej ograniczonym poleganiu na danych specyficznych dla poszczegéinych
jednostek. Inwestycje w akcje, dla ktorych wiarygodna wycena wartosci godziwej nie jest mozliwa, wykazywane sg wediug
kosztu nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.

Na dzien sporzadzania kazdego sprawozdania z pozycji finansowej Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody na utrate
wartosci danego sktadnika badz grupy aktywow finansowych. W przypadku akgji klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
znaczacy badz diugotrwaty spadek wartosci godziwej akcji ponizej kosztu nabycia uwaza sie za oznake trwatej utraty wartosci
danej akgji. W przypadku dowoddw na trwalg utrate wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, kapitat wiasny
pomniejszany jest o skumulowang strate, wyceniang jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg
pomnigjszona o ewentualne odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci danego skfadnika aktywow finansowych
uwzgledniane uprzednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, a warto$¢ skumulowanej straty wykazywana jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych wykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw nie sg odwracane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srodki pieniezne i zréwnane z nimi
Dla celéw rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i zréwnane z nimi obejmujq $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Pozyczki zaciggniete

Pozyczki zaciggniete ujmowane sg poczatkowo w kwocie otrzymanych wptywdw, pomniejszonej o poniesione koszty transakdiji.
Pozyczki zaciggniete sg nastepnie wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Ewentualne réznice pomiedzy wplywami
(pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartoscig wykupu sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez caly
okres splaty pozyczki, z wykorzystaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug sg przy poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci godziwej, a nastepnie
wedlug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wyksiegowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe

10



DARIMAX LIMITED

Skiadnik aktywéw finansowych (lub, o ile dotyczy, cze$¢ skiadnika lub grupy podobnych aktywoéw finansowych) zostaje

wyksiegowany, gdy:
. wygasng prawa do uzyskiwania przeplywdw pienieznych z tytutu danego skiadnika;
. Spotka zachowa prawo do uzyskiwania przeplywdw pienieznych z tytutu danego skiadnika, ale podejmie

zobowigzanie do jego sptaty w catosci bez istotnej zwloki na rzecz osoby trzeciej na mocy porozumienia o przejsciu
zobowigzan; lub

. Spdtka przeniesie przystugujace jej prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu danego skiadnika i (a)
przeniesie istotng czes¢ ryzyka i zyskow z tego tytutu, lub (b) nie przeniesie ani nie zachowa istotnej czesci ryzyka i
zyskdw z tego tytuty, ale przeniesie dany skiadnik w posiadanie oséb trzecich.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe zostaje wyksiegowane w chwili wypetnienia, uniewaznienia badz wygasniecia zobowigzania.

W przypadku, gdy istniejace zobowigzanie finansowe zostaje zastgpione innym zobowigzaniem na rzecz tego samego
pozyczkodawcy na istotnie réznigcych sie warunkach lub w przypadku istotnej zmiany istniejacego zobowigzania, zamiana lub
zmiana pierwotnego zobowigzania traktowana jest jako jego wyksiegowanie, przy jednoczesnym ujawnieniu nowego
zobowigzania, a roznica pomiedzy odpowiednimi kwotami ksiegowymi jest wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Wzajemna kompensacja instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe ulegajg wzajemnej kompensadji, a uzyskana kwota netto jest wykazywana w sprawozdaniu
z pozydji finansowej, o ile Spdlce przystuguje prawnie wykonalne prawo do kompensowania ujawnionych kwot, a strony
wyrazajq che¢ do rozliczenia transakcji na zasadzie kompensacji wzajemnej lub do jednoczesnego zrealizowania aktywdw i
uregulowania zobowigzan. Zasadniczo jest to mozliwe przy ramowych umowach o wzajemnej kompensagji, a powigzane z
nimi aktywa i zobowigzania wykazywane sa w sprawozdaniu z pozydji finansowej w kwocie brutto.

Kapitat podstawowy
Udzialy (akcje) zwykie zaliczane sa na poczet kapitatu wiasnego.

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg kwoty z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania z pozycji finansowej.

Dane poréwnawcze
O ile konieczne, dane poréwnawcze zostaty skorygowane odpowiednio do zmian w sposobie prezentacji sprawozdania w
biezacym roku.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Spotka posiada ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz
zarzadzanie ryzykiem kapitatowym zwigzanym z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ponizej omdwiono stosowane przez
Spotke procedury zarzadzania ryzykiem:

3.1 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko zmian wartosci instrumentéw finansowych spowodowanych wahaniami rynkowych stop
procentowych. Spdtka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych ze wzgledu na posiadanie istotnego portfela aktywow
oprocentowanych. Oprdcz naleznosci z tytutu pozyczek Spotka nie posiada innych aktywéw oprocentowanych. Pozyczki
zaciggniete o zmiennym oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych na skutek wahan
stopy procentowej. Pozyczki zaciggniete o statym oprocentowaniu narazajg Spdtke na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej na
skutek wahan stopy procentowej. Zarzad Spotki stale monitoruje zmiany stop procentowych i podejmuje odpowiednie dziatania
dorazne.

Na dzier sprawozdawczy podziat oprocentowanych instrumentdw finansowych Spétki wedtug rodzaju oprocentowania byt
nastepujacy:

2009 2008
EUR EUR
Instrumenty o statym oprocentowaniu
Zobowiazania finansowe (73.500.000) (72.379.452)
Instrumenty 0 zmiennym oprocentowaniu
Aktywa finansowe 33.795.384 63.119.178
Zobowiazania finansowe (143.291.918) (174.911.789)

(182.996.534) ( 184.172.063)

Analiza wrazliwosci

Wzrost stép procentowych o 100 punktéw bazowych na dzien 31 grudnia 2009 r. spowodowatby zwiekszenie (zmniejszenie)
kapitatu wiasnego i wyniku finansowego o nastepujace kwoty: Analiza ta opiera sie na zatozeniu, ze wszystkie pozostate
zmienne, w szczegolnosci kursy walut, pozostajg bez zmian. Spadek stop procentowych o 100 punktéw bazowych miatby
analogiczny, odwrotny wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny Spotki.
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Wynik

finansowy

2009 2008

EUR EUR

Instrumenty o zmiennym oprocentowaniu (1.094.965) (1.117.926)

(1.094.965) (1.117.926)

3.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku niewypetienia zobowigzan przez kontrahentdw Spotki, co skutkuje zmnigjszeniem
kwoty przysztych wplywdw z tytutu aktywdw finansowych w kasie na dzien sporzadzenia sprawozdania z pozycji finansowej.
Spotka nie wykazuje istotnej koncentracji ryzyka kredytowego. Spétka wdrozyta procedury gwarantujace, ze produkty i ustugi
sprzedawane sg na rzecz klientdw o pozytywnej historii kredytowej, a takze stale monitoruje strukture wiekowq swoich
naleznosci. Konta gotéwkowe prowadzone sg w instytucjach finansowych o wysokim ratingu kredytowym, a Spotka wdrozyta
procedury ograniczajace wysokos¢ ekspozycji kredytowej na ktdrakolwiek z tych instytugii.

Wartos¢ ksiegowa aktywdw finansowych odpowiada maksymalnej ekspozycji kredytowej. Na dzien sprawozdawczy
maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosita:

2009 2008

EUR EUR

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 50.345.000
Naleznosci z tytutu pozyczek 33.795.384 63.119.178
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostate naleznosci 525.700.000 525.700.000
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 119.195 132.086
Krétkoterminowe lokaty bankowe 50.510.000 5.885.000
610.124.579 645.181.264

3.3 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci to ryzyko zwigzane z wzajemng nieprzystawalnoscia termindéw wymagalnosci aktywow i zobowigzan.
Nieprzystajace pozycje zwykle zwiekszaja rentowno$¢ Spdkki, ale mogq takze zwiekszac ryzyko strat. Spdtka wdrozyla
procedury majace na celu zminimalizowanie tego rodzaju strat, w tym utrzymywanie odpowiednich zasobdw gotéwki oraz
innych aktywdw obrotowych o wysokiej ptynnosci, a takze posiadanie odpowiedniej kwoty przyrzeczonych linii kredytowych.
Ponizsza tabela pokazuje terminy wymagalnosci otwartych zobowigzan finansowych Spéiki. Tabele sporzadzono na podstawie
niedyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu zobowigzan finansowych, w oparciu o najwczesniejszg date wymagalnosci
danego zobowigzania. Tabela uwzglednia zaréwno przeptywy pieniezne z tytutu odsetek, jak i kapitatu.

Wartoéc Wartoéc do3 od od powyzej
stan na dzien 31 grudnia 2009 ksiegowa umowna miesiecy 3do12 1do5lat 5 lat
r. przeplywdw miesiecy

pienieznych
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw 4.127 4.127 - 4.127 - -
towardw i/lub ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozyczki od podmiotow 216.791.918 216.791.918 - 96.791.918 80.000.000 40.000.000
powigzanych
Wkiady gotowkowe
udziatowcow
- Salda kredytowe 8.135 8.135 _ 8.135 - -
216.804.180 216.804.180 - 96.804.180 80.000.000 40.000.000
stan na dzien 31 grudnia 2008 Wartos¢ Wartos¢ Do od od powyzej
r. ksiegowa umowna 3 miesiecy 3do12 1do5lat 5 lat
przeptywow miesiecy
pienieznych
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zobowiazania z tytutu dostaw 82.218 82.218 - 82.218 - -
towardw i/lub ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozyczki od podmiotow 247.291.241 247.291.241 - 37.291.241 150.000.000 60.000.000
powigzanych
Wkiady gotowkowe
udziatowcow
- Salda kredytowe 8.135 8.135 - 8.135 - -
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247.381.594  247.381.594 - 37.381.594 150.000.000 60.000.000

3.4 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko zmian wartosci instrumentéw finansowych spowodowanych wahaniami kursdw wymiany walut.
Ryzyko walutowe dotyczy transakcji handlowych oraz wykazywanych aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie
nieuzywanej przez Spdtke dla celdw wyceny. Spdtka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu réznorodnych ekspozydii
walutowych, szczegdlnie na dolara amerykanskiego. Zarzad Spotki stale monitoruje zmiany kurséw wymiany walut i
podejmuje odpowiednie dziatania dorazne.

Wartosci ksiegowe aktywdw i zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na dziern sprawozdawczy
ksztattujq sie nastepujaco:

Zobowigzania Aktywa

2009 2008 2009 2008

EUR EUR EUR EUR

usD - - 1.375 1.482
- - 1.375 1.482

Analiza wrazliwosci

Wzrost kursu euro o 10% wzgledem ponizszej waluty na dzien 31 grudnia 2009 r. spowodowatby zwiekszenie (zmniejszenie)
kapitatu wiasnego i wyniku finansowego o nastepujace kwoty: Analiza ta opiera sie na zatozeniu, ze wszystkie pozostate
zmienne, w szczegolnosci stopy procentowe, pozostajg bez zmian. Spadek kursu euro o 10% wzgledem ponizszej waluty
miatby analogiczny, odwrotny wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny Spdiki.

Wynik

finansowy

2009 2008

EUR EUR

usD (125) (135)
(125) ..l

(135)

3.5 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza swoim kapitatem w celu zagwarantowania sobie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji zwrotu dla udziatowcéw poprzez optymalizacje salda zadtuzenia i kapitatu wiasnego. W stosunku do ubiegtego
roku ogdlna strategia Spotki na tym obszarze pozostata bez zmian.

Wycena wartosci godziwej
Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych Spdtki sg zblizone do ich wartosci ksiegowych na dzien sporzadzenia
sprawozdania z pozycji finansowej.

4. Istotne szacunki i oceny ksiegowe

Szacunki i oceny podlegajg statej weryfikacji i opierajg sie na dotychczasowych doswiadczeniach Spotki oraz innych czynnikach,

w tym przewidywaniach dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danych okolicznosciach wydajg sie zasadne.

Spdtka dokonuje szacunkdw i zatozern odnosnie zdarzen przyszlych. Sporzadzone szacunki rachunkowe z definicji rzadko

réwnajg sie wynikom faktycznym. Ponizej omdwiono szacunki i zatozenia, ktdre niosg ze sobg powazne ryzyko przysztych

istotnych korekt wartosci ksiegowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

. Podatki dochodowe
Dokonanie istotnych ocen jest konieczne przy ustalaniu rezerwy z tytulu podatku dochodowego. Dla pewnych
transakgji i obliczen w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej ostateczna kwota podatku jest niepewna. Spdtka
wykazuje zobowigzania na wypadek mozliwej inspekcji podatkowej w oparciu o szacunki dotyczace ewentualnych
dodatkowych zobowigzan podatkowych. W przypadkach, w ktdrych ostateczne kwoty podatkéw dla tych pozygji
roznig sie pierwotnie wykazanych kwot, wptywa to na wysoko$¢ rezerwy z tytutu podatku dochodowego oraz
podatku odroczonego za okres, w ktorym dokonuje sie takich ustalen.

. Utrata wartosci inwestycji w podmiotach zaleznych
Spotka okresowo ocenia wysoko$¢ odzyskiwalnej wartosci inwestycji w podmiotach zaleznych w przypadku, gdy
istniejg dowody na utrate ich wartosci. Oznaki utraty wartosci obejmujg takie czynniki jak spadek przychodow,
zyskéw lub przeplywdw pienieznych badz istotne niekorzystne zmiany w stabilnosci gospodarczej lub politycznej
okreslonego kraju, ktdre moga wskazywac na brak mozliwosci odzyskania wartosci ksiegowej inwestygji. Jesli
okolicznoéci wskazujg, ze doszlo do utraty wartoéci inwestycji w podmiotach zaleznych, szacowane przyszie
dyskontowane przeptywy pieniezne zwigzane z tymi podmiotami zaleznymi badz powigzanymi poréwnywane sg z ich
wartosciami ksiegowymi w celu zweryfikowania koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego.

. Wycena inwestycji nienotowanych na gietdzie
Spotka stosuje roznorodne metody wyceny inwestycji nienotowanych na gieldzie. Metody te opierajg sie na
zatozeniach dokonanych przez Zarzad w oparciu o informacje rynkowe na dzier sporzadzania z pozycji finansowej.
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5. Przychody
2009 2008
EUR EUR
Swiadczenie ustug 350.000 304.348
Przychody z tytutu odsetek 263.629 2.632.632
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1.876.206 2.427.945
Zysk netto z tytutu obrotu instrumentami finansowymi 107.542 119.057
2.597.377 5.483.982
6. Zysk operacyjny
2009 2008
EUR EUR
Zysk operacyjny wykazywany jest po odliczeniu
nastepujacych obcigzen:
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw — biezacy rok 12.000 10.000
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw - lata poprzednie 3.000 340
7. Przychody i koszty finansowe
2009 2008
EUR EUR
Zyski z tytutu réznic kursowych - 386
Przychody finansowe 386
Straty z tytulu transakcji walutowych netto 30
Koszty z tytutu odsetek 6.791.918 9.579.452
Pozostate koszty finansowe 238.921 226.230
Koszty finansowe 7.030.869 9.805.682
Koszty finansowe netto (7.030.869)  (9.805.296)

8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od wynikdéw Spdtki przed opodatkowaniem rézni sie od kwoty teoretycznej, jaka wynika z zastosowania

obowigzujacych stawek podatkowych w nastepujacy sposob:

2009

EUR
Strata przed opodatkowaniem (4.476.107)
Podatek obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych (447.611)
Wplyw podatkowy kosztow niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw 13.091
Wplyw podatkowy rezerw i przechoddw nieopodatkowanych (10.754)
Wptyw podatkowy straty podatkowej za rok obrotowy 445.274

2008
EUR

(4.393.884)
(439.388)
20.826
(11.912)
430.474

Nalezny podatek

Stawka podatku dochodowego od 0sdb prawnych wynosi 10%

W niektorych okolicznosciach przychody z tytutu odsetek mogg podlegaé obowigzkowemu podatkowi obronnemu w wysokosci
10%. W takich przypadkach odsetki te sg zwolnione od podatku dochodowego. W niektorych okolicznosciach dywidendy

zagraniczne mogg podlegac obowigzkowemu podatkowi obronnemu w wysokosci 15%.

Ze wzgledu na poniesiong w roku obrotowym strate podatkowa Spdtka nie posiada zobowigzan podatkowych. Zgodnie z
obowigzujacymi przepisami straty podatkowe mogq zostaé przeniesione na lata nastepne i by¢ pokrywane z przychodow
podatkowych w kolejnych okresach. Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo strat podatkowych przeznaczonych do pokrycia z
przysztych zyskow podatkowych wynosi 5.236.652 EUR. Z tego tytutu w sprawozdaniu z pozycji finansowej nie wykazano

aktywow z tytutu podatku odroczonego.

9. Inwestycje w podmiotach zaleznych

2009 2008
EUR EUR
Na dzien 1 stycznia 11.987.713 11.987.713
Stan na dzien 31 grudnia 11.987.713  11.987.713
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Dane podmiotéw zaleznych sg nastepujace:

Nazwa Kraj utworzenia
"Embud" Sp. z 0.0. Polska

10. Naleznosdi z tytutu pozyczek

Na dzien 1 stycznia

Pozyczki udzielone w roku obrotowym
QOdsetki naliczone za rok obrotowy

Splaty kapitatu za rok obrotowy

Sptaty odsetek naliczonych za rok obrotowy
Stan na dzien 31 grudnia

Naleznosci z tytutu pozyczek

Pomniejszone o czes$¢ krotkoterminowa,
Czes¢ dtugoterminowa

O terminie spflaty:

do 1 roku

od1ldo5lat

powyzej 5 lat

Wartos$¢ godziwa naleznosci z tytutu pozyczek jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci
ksiegowych. Efektywna stopa procentowa dla naleznosci z tytutu pozyczek:

Naleznosci z tytutu pozyczek

11. Naleznosdi z tytulu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug

Pozostate naleznosci
Zwrot podatku VAT

Spdtka nie posiada zabezpieczen dla salda handlowego.

2009 2008 2009 2008
udzialy udzialy EUR EUR
% %
99,88% 99,88% 11,987.713  11.987.713
11.987.713 11.987.713
2009 2008
EUR EUR
63.119.178  20.691.233
- 40.000.000
1.876.206 2.427.945
(28.000.000) -
(3.200.000) -
33.795.384 63.119.178
2009 2008
EUR EUR
33.795.384 63.119.178
33.795.384 63.119.178
(7.128.717) -
26.666.667 63.119.178
7.128.717 -
21.333.334 43.119.178
5.333.333  20.000.000
33.795.384 63.119.178
2009 2008
12m Euribor  12m Euribor
+0,50% +0,50%
2009 2008
EUR EUR
700.000 700.000
525.000.000 525.000.000
3.164 -
525.703.164 525.700.000

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostatych naleznosci ptatnych w przeciagu jednego

roku jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

Ekspozycje Spdtki na ryzyko kredytowe oraz utrate wartosci w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw towardw i/lub ustug
oraz pozostatymi naleznosciami omdwiono w Nocie 3 do sprawozdania finansowego.
Pozostate naleznosci w kwocie 525.000.000 EUR obejmujg kwote w tej wysokosci nalezng od spétki Elektrim S.A., ktdra jest
obecnie objeta postepowaniem likwidacyjnym. Spdtka nie utworzyta w tej kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe, gdyz Zarzad

uwaza, iz nalezno$¢ zostanie odzyskana.
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12. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2009 2008
EUR EUR
Na dzien 1 stycznia 50.345.000 -
Nabycia - 50.345.000
Zbycia (50.345.000) -
Stan na dzien 31 grudnia - 50.345.000
Wartosci godziwe Koszt Wartosci godziwe Koszt
2009 2009 2008 2008
EUR EUR EUR EUR
Dtuzne papiery wartosciowe - 50.345.000 50.345.000
50.345.000 50.345.000

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe wycenione w wartosci godziwej na koniec dnia roboczego dnia 31 grudnia wedtug cen zakupu obowigzujacych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg klasyfikowane
jako aktywa obrotowe, gdyz przewiduje sie, ze zostang zrealizowane w przeciggu 12 miesiecy od daty sporzadzenia

sprawozdania z pozycji finansowej.

W rachunku przeptywow pienieznych aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazywane sq,
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, w ramach zmian w kapitale obrotowym. W sprawozdaniu z catosciowych
dochoddw zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

wykazywane sg w ramach przychoddw operacyjnych.

13. Srodki pieniezne i zréwnane z nimi

Dla celdw rachunku przeplywdw pienieznych srodki pieniezne i zrdwnane z nimi obejmuja:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Krotkoterminowe lokaty bankowe

2009 2008

EUR EUR
119.195 132.086
50.510.000  5.885.000
50.629.195  6.017.086

Efektywna stopa procentowa dla krétkoterminowych lokat bankowych wynosita 0,5175% (2008 r.: 1,00%), a srednia

zapadalnosc lokat wynosita 60 dni.

14, Kapitat podstawowy

2009 2009 2008 2008
Liczba udziatow EUR Liczba EUR
udziatow
Kapitat autoryzowany
Udzialy zwykte w cenie 1,71 euro kazdy 1.000 1.710 1.000 1.710
Kapitat wyemitowany i w petni oplacony
Na dzien 1 stycznia 1.000 1.710 1.000 1.743
Réznica z tytutu konwersji kapitatu podstawowego na (33)
euro
Stan na dzien 31 grudnia 1.000 1.710 1.000 1.710
2009 2008
15. Pozyczki zaciagniete
EUR EUR
Zaciggniete pozyczki krétkoterminowe
Pozyczki od podmiotdw powigzanych (Nota 18) 96.791.918 37.291.241
96.791.918 37.291.241
Zaciagniete pozyczki dlugoterminowe
Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 18) 120.000.000 210.000.000
Razem 216.791.918 247.291.241

Pozyczki zaciggniete klasyfikuje sie w nastepujacy
Sposob:
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Na dzien 1 stycznia

Wptywy za rok obrotowy

Odsetki naliczone za rok obrotowy

Sptaty kapitatu w roku obrotowym

Sptaty odsetek naliczonych za rok obrotowy

Stan na dzien 31 grudnia

Pozyczki zaciggniete o terminie patnosci:

do 1 roku
od1do5lat
powyzej 5 lat

Wazona srednia efektywna stopa procentowa na dzien sporzadzenia sprawozdania z pozycji finansowej wynosi:

Pozyczki od podmiotdw powigzanych

Wartos¢ godziwa pozyczek zaciagnietych jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

16. Zobowigzania z tytulu dostaw towaréw i/lub uslug oraz pozostale naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug

Podatek VAT

Wkiady gotowkowe udziatowcow - saldo kredytowe (Nota 18)

Rozliczenia miedzyokresowe

2009 2008
EUR EUR
247.291.241 167.711.789
. 70.000.000
6.791.918  9.579.452
(20.000.000)
(17.291.241) -
216.791.918 247.291.241
96.791.918  37.291.241
80.000.000  150.000.000
40.000.000  60.000.000
216.791.918 247.291.241
2009 2008
1,75%-5% 4,5%-5%
2009 2008
EUR EUR
. 24.000
. 41.866
8.135 8.135
4.127 16.352
12.262 90.353

Wartos$¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostatych zobowigzan ptatnych w przeciagu jednego
roku zblizona jest do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

17. Przychody przyszlych okresow

Pozostate przychody przysztych okreséw

2009 2008
EUR EUR
420.000.000  420.000.000
420.000.000  420.000.000

W roku 2007 spotka Anokymma Ltd sprzedata na rzecz Darimax Ltd naleznosci przystugujace jej od spdtki Elektrim S.A. w
wysokosci 525.000.000 EUR w zamian za obligacje wystawiong przez Darimax Ltd na kwote 105.000.000 EUR. Spoétka
Elektrim S.A. jest obecnie objeta postepowaniem likwidacyjnym, a rdznice wykazano w pozycji “Przychody przysztych
okreséw”.

18. Transakgcje z podmiotami powigzanymi
Spotka jest kontrolowana przez Mega Investments Sp. z 0.0., spotke zarejestrowang w Polsce, ktdra jest wiascicielem 100%
udziatéw Spdkki.

18.1 Koszty z tytulu odsetek
2009 2008
Nazwa Rodzaj powigzania EUR EUR
Anokymma Limited Podmiot powigzany 6.791.918 9.579.425
6.791.918 9.579.425
18.2 Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 15)
2009 2008
Nazwa Rodzaj powigzania Data splaty Oprocentowanie EUR EUR
Anokymma Limited Podmiot powigzany 25.09.2016  Stopa procentowa Banku 143.291.918 174.911.789
Centralnego Cypru
Anokymma Limited Podmiot powigzany 30.12.2010 5% 73.500.000 72.379.452
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216.791.918 247.291.241
18.3 Wkiady gotéwkowe udziatowcdw - saldo kredytowe (Nota 16)

2009 2008

EUR EUR

Mega Investments SP. Zoo 8.135 8.135
! 8.135 8.135

Wkiady gotéwkowe udziatowcow sa nieoprocentowane i nie majag, okreslonej daty splaty zobowiazan.

19. Zobowigzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2009 r. Spdtka wykazata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarangji bankowych zwigzanych z jej zwykig
dziatalnoscig, z tytutu ktdrych Zarzad nie przewiduje powstania istotnych zobowigzan. Kwota gwarancji wyniosta 50.110.000
EUR (2008 r.: 50.345.000 EUR).

20. Zaangazowanie
Spotka nie wykazata zadnego zaangazowania kapitatowego ani innych istotnych zaangazowan na dzien 31 grudnia 2009 r.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére moglyby wywrze¢ wplyw na tresc¢
sprawozdania finansowego.

Raport Bieglych Rewidentéw str. 4 i 5.
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SZCZEGOLOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

2009 2008
strona EUR EUR
Przychody

Swiadczenie ustug 350.000 304.348
Przychody z tytutu odsetek 263.629 2.632.632
Przychody z tytulu odsetek od pozyczek 1.876.206 2.427.945
Zysk netto z tytutu obrotu instrumentami finansowymi 107.542 119.057
Pozostate koszty operacyjne 26 (42.615) (72.570)
2.554.762 5.411.412

Zysk operacyjny
Przychody finansowe 27 - 386
Koszty finansowe 27 (7.030.869)  (9.805.682)
Strata netto za rok obrotowy przed opodatkowaniem (4.476.107) (4.393.884)
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KOSZTY OPERACYINE

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

2009 2008
EUR EUR
Pozostate koszty operacyjne
Ustugi telefoniczne i pocztowe 90 -
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw — biezacy rok 12.000 10.000
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw - lata ubiegte 3.000 340
Koszty ustug ksiegowych 9.000 8.000
Pozostate koszty ustug profesjonalnych 2.230 23.113
Grzywny - 308
Koszty ustug doradczych 16.295 30.809
42.615 72.570
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 r.
2009 EUR 2008
EUR
Przychody finansowe
Zrealizowane zyski z tytutu réznic kursowych - 319
Niezrealizowane zyski z tytutu roznic kursowych - 67
- 386
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek
Odsetki od pozyczek 6.791.918 9.579.452
Pozostate koszty finansowe
Opfaty bankowe 238.921 226.230
Straty z tytutu transakgji walutowych netto
Niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych 30 -
7.030.869 9.805.682
KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
EUR EUR
Strata netto zgodnie ze szczegétowym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw 25 (4.476.107)
Powiekszona o:
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu:
Niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych 30
Odsetki niestanowigce kosztdéw uzyskania przychodu 130.875
130.905
(4.345.202)
Pomniejszona o:
Zysk z tytutu sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci 107.542
godziwej przez wynik finansowy
(107.542)
Strata netto za rok obrotowy (4.452.744)
Straty przekazane spétkom Grupy 4.452.744
Strata przeniesiona na lata nastepne (5.236.652)
Strata netto na dzien 31 grudnia 2009 r. przeksiggowana na lata nastepne (5.236.652)
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