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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatlowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
jest Elekirim S A, {, jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).
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Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Paniska 77/79.

W dniu 29 sierpnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000039329,

Spc’ﬂka posiada numer NIP: 5260207746 nadany w dniu 27 sierpnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 000144058 nadany w dniu 15 grudnia 1975 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

*  wytwarzanie energii elektrycznej,

»  przesylanie energii elektrycznej,

«  dystrybucja energii elektrycznej,

» telefonia stacjonarna i telegrafia,

« telefonia ruchoma,

» transmisja danych i teleinformatyka,

« radiotelekomunikacja,

s telewizja kablowa,

»  pozostale uslugi telekomunikacyjne,

« pozostale formy vdzielania kredytow,

+  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

»  dzialalnos¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno —
rentowymi, _

=  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

»  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

»  dzialalnos$é w zakresie oprogramowania,

»  pozostala dzialalnos¢ zwigzana z informatyka,

»  badanie rynku i opinii publicznej,

» drialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami.

Zakres dzialalnodci podmiotéw zaleinych, wspélzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastgpujace rodzaje dziatalnosei:

« wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej,

» handel biomasa,

« wynajem powierzchni biurowe;j,

» dzialalnos¢ produkeyjna w zakresie aparatury i urzadzen przemystowych,

» $wiadczenie ustug spedycyjno-transportowych,

» generalne wykonawstwo obiektow,

« dziatalno$¢ deweloperska,

« budownictwo, zagospodarowanie, wynajem, handel i zarzadzanie nieruchomogciami.
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W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 83.770
tysiecy zlotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 2.277.268 tysigcy zlotych.

Zgodnie z informacja od Spotki na dzief 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitaju
podstawowego jednostki dominujgcej byla nastepujaca:

Hos$é akcji Tlos¢ glosow Wartos¢ akeji Udziat w kapitale
7 podstawowym

Delas Holdi

oas Holdmgs 65.691.802 65.691.802 65.692,00 78,42%
Limited
Elzbicta Sjoblom 4.200.000 4.200.000 4.200, 00 5,01%
Pozostali

ozostan 13.878.495 13.878.495 13.878,00 16,57%
akcjonariusze

Razem 83.770.000 83.770.000 83.770,00 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wiasnosci jednostki dominujace;.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 10 czerweca 2013 roku wchodzili:

Wojciech Piskorz - Prezes Zarzadu
Iwona Tabakiemnik-Wyslocka - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spolki.
Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej Elektrim S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspolzalezne nie bedace spdtkami
handlowymi:

dzien bilansowy, na

rodzaj opinii o podmiot vprawniony, ktéry .
nazwa jednostki metqda - sprawozdaniu przeprowadzit badanie ktéry sp urzqdz.ono
konsolidacji finansowym sprawozdania finansowego sprawozdanie
P finansowe
konsolidacia Zervos & Co Ltd Certified
Anckymma Ltd, elna d bez zastrzezen Public Accountants and 31 grudnia 2012
P Registered Auditors
Konsolidacia Zervos & Co Ltd Certified
Argumenol Ltd. elna 1 bez zastrzezen Public Accountants and 31 grudnia 2012
P Registered Auditors
Sl ERNST & YOUNG
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Elektrim-Megadex S.A.
Energia-Nova $.A.

Embud 5p. z 0.0.

Enelka Taahhiit Imalat ve Tic.
Ltd. Sti.

Port Praski Sp. zo.0.

Laris Investments Sp. z 0.0.

Zespol Elektrowni Patndw-
Adaméw-Konin S.A.

Elektrim-Volt S.A.

Blue Jet Charters Sp. z 0.0.

JK Project Sp. z 0.0.

Laris Property Management Sp.
Z0.0.

SPV Grodzisk Sp. z 0.0.

Wschodnioeuropejskie Centrum
Handlu WTC-Gdynia-Expo Sp.
Z 0.0

Megadex-Serwis Sp.zo.0.

Megadex Development Sp. z
0.0

Emkon Enerji Ingaat Taahiit
Sanayi ve Tic. Ltd, §ti.

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna
konsolidacja
peina do
30 pazdziernika
2012 roku
konsolidacja
pelna do dnia
30 pazdziernika
2012 roku
konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
peina

Z zasirzezeniem
zawierajaca
objasnienia

bez zastrzezen
zawierajaca
objasnienia

bez zasirzezen

bez zastrzezen
zawierajaca
objasnienia

bez zastrzezen

w trakcie badania

bez zastrzezen

bez zastrzezen

n/d
n/d
n/d

n/d

n/d

n/d
n/d

n/d-

Doradea Zespdl Doradeéw
Finansowo-Ksiggowych Sp, z
0.0,

Doradca Zespél Doradcdw
Finansowo-Ksiggowych Sp. z
0.0.

Deradca Zespdt Doradeéw
Finansowo-Ksiggowych Sp. z
0.0.

Arkan & Ergin Yeminli Mali
Musarirklik A.S.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0,

brak obowiazku badania
brak cbowiazku badania
brak obowigzku badania

brak obowiazku badania

brak obowigzkn badania

brak obowigzku badania
brak obowiazku badania

brak obowigzku badania

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 gmdnia 2012

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012
31 grudnia 2012
31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

31 gmdnia 2012

31 grudnia 2012
31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Pollytag 5.A.

Produkeja i handel kruszywein

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 6 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowege Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia

31 grudnia 2012 roku.

Zlf ERNST & YOUNG

4/15



GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach =lotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skomsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 13 lutego 2013 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. -z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 kwietnia 2013 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojcktowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catodé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawic naszego badania, z dniem 10 czerwca 2013 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastgpujacej tresci: '

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Elektrim S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Elektrim S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Elektrim S.A.
(-.Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Pafiska 77/79 za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012
roku, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
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dziatalnosci Grupy spelnialy wymagania brzewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330 — ,ustawa o rachunkowoéci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (nolityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i

jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z
wyjatkiem kwestii, o ktorych mowa w punktach 5, 6 i 7 ponizej, stosownie do postanowien:

» rozdziah: 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajbwq Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nic zawiera istotnych
nicprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktére] wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imienin
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 18 maja 2012 roku wydal opinig
z zastrzezeniem i objaénieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenie dotyczylo braku mozliwoscei oceny ewentualnego wplywu danych finansowych
spotek Elektrim Megadex Sp. z 0.0. oraz Enelka Taahhiit imalat ve Ticaret Limited Sirketi na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zpowodu niezakonczenia badania tych sprawozdai przez bieglych rewidentdw do dnia
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31
grudnia 2011 roku. Objasnienie odnosilo si¢ do procedur rewizyjnych wykonanych przez
bieglego rewidenta w odniesieniu do danych finansowych niektérych spolek zaleznych od
Elekirim S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, ktérych przeprowadzenie bylo
niezbgdne celem wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
natomiast sprawozdania finansowe tych spélek nie podlegaly obowiazkowi badania przez
niezaleznego bieglego rewidenta i nie zostaly objete takim badaniem.

5. Jak opisano w nocie 16 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w stosunku do Spélki toczy sie postepowanie podatkowe w
zakresie prawidlowosci rozliczen z budzetem panfistwa z tytutu podatku dochodowego od 0séb
prawnych i podatku od towaréw i ustug za 2006 i 2007 rok. Urzad Skarbowy wydal decyzje
ustanawiajaca zobowiazanie podatkowe w kwocie gléwnej 466 milionéw zlotych. Zarzad
Spoiki zlozyt odwolanie od ww. decyzji do Izby Skarbowej. Postepowanie odwolawcze jest w
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toku. Z uwagi na ztozonos¢ powyzszej kwestii nie byliSmy w stanie uzyskac wystarczajacych
dowodow z badania, w zwigzku z czym nie jestesmy w stanie oszacowaé wplywu zwiazanego
z nia ryzyka podatkowego na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym bilansie w pozycji ,,Inne
krotkoterminowe akiywa finansowe” posiadane érodki pieni¢zne na rachunku specjalnym
w Banku Centralnym Turcji w wysokosci 7,3 mln dolaréw amerykanskich (21,7 min zlotych).
Sa to srodki pienigZne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy
sig sprawa sgdowa o ich udostgpnienie Spolce. Spolka otrzymata od banku potwierdzenie salda
powyzszych Srodkow pienigznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie
otrzymalismy niezaleznego bankowego potwierdzenia tych §rodkéw. W zwiazku z tym nie
JjesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

7. Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym bilansie w pozycji
,Srodki pieni¢gzne w kasie i na rachunkach” kwote 1,2 miliona zlotych stanowiaca $rodki
pienigzne utrzymywane na rachunkach bankowych jednostki Elektrim Megadex Sp. z o.o.
Spotka otrzymata od banku potwierdzenie salda powyzszych $rodkéw pienigznych, jednakze
do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymali$my niezaleznego bankowego potwierdzenia
tych srodkéw. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie ocenié wplywu tej kwestii na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o kférych mowa w punktach 5,
6 i 7 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

9. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

+ Sprawozdania finansowe Blue Jet Charters Sp. z 0.0., JK Project Sp. z o0.0., Laris Property
Management Sp. z 0.0., SPV Grodzisk Sp. z 0.0., Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu
WTC-Gdynia-Expo Sp. z o.0., Megadex-Serwis Sp. z o0.0., Megadex Development
Sp. z0.0., Emkon Enerji Ingaat Taahiit Sanayi ve Tic. Ltd. Sti, Pollytag S.A. stanowiace
podstawe sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly
badane przez bieglych rewidentéw. Laczna wielkoéé sum bilansowych tych sprawozdan
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 3% sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczeft
konsolidacyjnych.
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10. Zapoznali$Smy sig¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 22 kwietnia 2013 roku do dnia 10 czerwca 2013 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujace] dnia 22 kwietnia 2013 roku do dnia 27 kwietnia 2013 roku oraz od dnia 20 maja
2013 roku do dnia 31 maja 2013 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie. zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz prawidlowo$¢é dokumentacji
konsolidacyjnej. Odwiadczy, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe Jjednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna,
pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnieri. Otrzymali$émy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 10 czerwca 2013 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
» kompletnym ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjne;j,
» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 wawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przckazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nastapily
ograniczenia zakresu badania, do ktérych odnieslismy sie w punktach 5, 6 i 7 opinii z badania
(patrz pkt 1.2.1 niniejszego raportu).

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Anng Zurek, kluczowego bieglego rewidenta nr 9954, dzialajacego w
imieniu DORADCA Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0., Lublin,
Al J. Pilsudskiego 1A., numer ewidencyjny 232 Dziatajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku opinic z zastrzezeniem
1 objadnieniem.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach zlotych)

Zastrzezenie dotyczylo braku mozliwosci oceny ewentualnego wplywu danych finansowych
spolek Elekirim Megadex Sp. z 0.0. oraz Enelka Taahhiit Imalat ve Ticaret Limited Sirketi na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
z powodu niezakoriczenia badania tych sprawozdan przez bieglych rewidentéw do dnia
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku. Objasnienie odnosilo sig do procedur rewizyjnych wykonanych przez
biegtego rewidenta w odniesieniu do danych finansowych niektérych spélek zaleznych od
Elektrim S.A. za rok zakoriczeny dnia 31 grudnia 2011 roku, ktérych przeprowadzenie bylo
niezbedne celem wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
natomiast sprawozdania finansowe tych spétek nie podlegaly obowiazkowi badania przez
niezaleznego bieglego rewidenta i nie zostaly objete takim badaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 czerwea 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy
zostaly zlozone w dniu 29 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w dniu 3 wrzednia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
numer 1923,

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2012 — 2010. Wskazniki dla lat 2012 i 2011 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2012 roku. '

Wskazniki za rok 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011,
z uwzglednieniem wplywu dokonanych w roku obrotowym korckt bledéw lat ubiegtych, i
zmian prezentacyjnych bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego
rewidenta. Nie zaprezentowano wskaznikéw dla roku 2010 ze wzgledu na brak ich
poréwnywalnosci ze wskaZznikami za rok 2012 1 2011.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigeach =fotych)
2012 2011

suma bilansowa 239840 6 746 342
kapital wiasny 2277268 2143 664
wynik finansowy netto 373948 (208 733)
rentownos¢ majatku (%) 15,6% (3,1%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

renfownos¢ kapitaiu wlasnego (%) 17.4% {6,9%)

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy (%) 16,0% (8,0%)

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedaZy produktéw, towarow

i materialow
plynnosé — wskaznik plynnosci I 59 4,1
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci 11 2,82 2,67
$rodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 4 dni 42 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
1 materiatow

okres splaty zobowigzan 3 dni 27 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni

koszty dziaalnosci operacyjnej

Elf ErnsT & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigeach zlotych)
2012 2011
szybkos$¢ obrotu zapaséw 18 dni 44 dni
zapasy x 365 dai
koszty dziatalnosci operacyjnej
trwalodé struktury finansowania (%) 96,5% 53,7%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania

diugoterminowe) x 100

suma pasywow

obeigzenie majatku zobowigzaniami (%) 5,1% 68,2%

(suma pasywdéw— kapitat wlasny) x 100

wskaznik inflacji:

suma aktywow
$rednioroczny 3,70% 4,30%
od grudnia do grudnia 2,40% 4.60%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku wzrdst z poziomu (3,1%) w 2011 roku do poziomu
15,6% w 2012 roku,

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wzrést z poziomu (6,9%) w 2011 roku do
poziomu 17,4% w 2012 roku,

‘Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrost z poziomu (8%) w 2011 roku do
poziomu 16% w 2012 roku,

Wskaznik plynno$ci I wzrést z poziomu 4,1 w 2011 roku do poziomu 5,9 w roku 2012,
Wiskaznik ptynnosci III wzrést z 2,67 w 2011 roku do poziomu 2,82 w 2012 roku,

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ulegl skroceniu z 42 dni w 2011 roku do 4 dni
w 2012 roku,

Okres splaty zobowiazan skrécif sig z 27 dni w roku 2011 do 3 dni w 2012 roku,
Wskaznik obrotu zapaséw skrécit sie z 44 dni w 2011 do 18 dni w 2012 roku,

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrdst z 53,7% w roku 2011 do poziomu
96,5% w 2012 roku,

Obcigzenie majatku zobowiazaniami spadlo z 68,2% w roku 2011 do poziomu 5,1%
w 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
- (w tysigeach ziotych)

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanic kontynuowaé dziatalnodci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego

. . L . . . . e Ittt
zaniechania bad? istotnege ograniczenia przez nig dotychczasowcj dzialalnoSei.

aiteled

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, ze bedsce podstawsg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie
wystepujg okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
Jjednostki.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkoéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosei obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i pasywoéw

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono we
wprowadzenin do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy oraz sposobu wykazywania danych i ich skutki
zostaly przedstawione w nocie 3 i 4 dodatkowych informacji i objasnier do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywdéw Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna. '

W opinii bieglego rewidenta =zostaly zawarte zastrzezenia i objasnienia dotyczace
nastgpujacych pozycji sprawozdania finansowego:
» Inne krétkoterminowe aktywa finansowe — paragraf 6 opinii z badania sprawozdania
finansowego;
» Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach - — paragraf 7 opinii z badania
sprawozdania finansowego.

Ponadto w paragrafie 5 opinii zawarto zastrzezenie ‘odnoszace sie do braku mozliwosci
oszacowania wplywu na sprawozdanie finansowe ryzyka podatkowego wynikajacego z
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigeach ziotych)

postepowania podatkowego, jakie toczy si¢ w stosunku do Spélki, w zakresie prawidlowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych i podatku od
towaréw 1 ushug za 2006 i 2007 rok, ze wzgledu na zlozonosé tej sprawy oraz niemoinoéé
uzyskania przez nas wystarczajacych dowodéw z badania.

Opinia zawiera rowniez objasnienie dotyczace faktu, iz sprawozdania finansowe niektérych
Jednostek zaleznych i stowarzyszonych stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie byly badane przez bieglych rewidentéw. Laczna wielkosé sum
bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi
3% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania
wylaczen konsolidacyjnych.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywania oraz dokonane odpisy
za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 7.4 wprowadzenia do
skonsolidowanego ‘sprawozdania finansowego oraz nocie 5 i 6 dodatkowych informacji
1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapital wlasny

Wykazany stan kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 9 dodatkowych informaciji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Kapitaly mniejszosci

Kapitaty mniejszosci na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosily 9 055 tysigcy zlotych. Zostaty
one ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.4. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej (z wyjatkiem
spolek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Zespot Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin
S.A. oraz Elektrim-Volt S.A.) zostaly sporzadzone na dzier 31 grudnia 2012 roku i obejmuja
dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdania finansowe spélek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej Zespot
Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. oraz Elektrim-Volt S.A. obejmuja dane finansowe za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 pazdziernika 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylgczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowiazah) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych' przez jednostki 6bj§te konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanycli przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytuln dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calodci lub cz¢sci udzialéw / akeji w jednostee podporzadkowanej

Skutki sprzedazy udzialéw/ akcji w jednostkach powigzanych ze Spélka opisane
w nocie 6 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

7. Sluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdémia finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

8. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 — ,ustawa
o rachunkowosci™).

9. Sprawozdanie z dzialalmosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem 2z dzialalnosci Grupy w okresic od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”)
iuznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy. o rachunkowosci.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM 5.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotych)

10. Zgodno$<¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/
uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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