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1

Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Spétce

1.2

Nazwa spotki: Elektrim SA

Adres: ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 526 020 77 46

Numer statystyczny: REGON: 000144058

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039329.

Dziatalno$¢ Spotki

Dziatalnos¢ Elektrim SA opiera sie na Statucie Spoétki — tekst jednolity Statutu -
uwzgledniajgcy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenia w dniach 04.04.2003r.,
30.06.20009r. i 24.06.2010r. - zostat ustalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony uchwalg
Rady Nadzorczej w dniu 24 maja 2012 roku.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoiki jest:
— wytwarzanie energii elektrycznej
— przesylanie energii elektrycznej
— dystrybucja energii elektrycznej
— telefonia stacjonarna i telegrafia
— telefonia ruchoma
— transmisja danych i teleinformatyka
— radiotelekomunikacja
— telewizja kablowa
— pozostate ustugi telekomunikacyjne
— pozostate formy udzielania kredytéw
— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno -
rentowymi
— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
— kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka
— badanie rynku i opinii publicznej
— dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

1.3 Zarys historyczny Spétki

Elektrim to jedno z najstarszych przedsiebiorstw handlu zagranicznego w Polsce. Powstat
w dniu 16 listopada 1945 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg
Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki ,Elektrim”. W 1990 roku
Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki zadecydowato o przeksztatceniu Elektrimu w spotke
akcyjng. W dniu 5 pazdziernika 1990 roku Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, a wiascicielem wszystkich akcji stat sie
Skarb Panstwa. Na podstawie decyzji Ministra Wspotpracy Gospodarczej z Zagranicg z
dnia 25 wrzesnia 1991 roku rozpoczeto proces prywatyzacji Elektrimu. Elektrim byt
pierwszym przedsiebiorstwem handlu zagranicznego prywatyzowanym w warunkach
istnienia gietdy i rynku papieréw warto$ciowych.

Akcje Elektrimu byty notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA od
1991 roku. W dniu 21 stycznia 2008 roku, na podstawie uchwaty Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 5 listopada 2007 roku, nastgpito wykluczenie akciji
Spoiki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
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e W sierpniu 2007 roku, Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, na wniosek Zarzgadu
Elektrim SA, kierujgcego sie koniecznoscig sprawiedliwego zaspokojenia wierzycieli, wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Na
skutek wnioskow wierzycieli, w dniu 17 grudnia 2010 roku, postepowanie upadtosciowe
Spotki zostato umorzone. Stwierdzenie prawomocnosci postanowienia 0 umorzeniu
postepowania upaditosciowego nastgpito w dniu 10 stycznia 2011 roku.

e W 2011 roku w Spéice rozpoczeto proces restrukturyzacyjny, majgcy na celu
uporzadkowanie aktywow Spotki. W wyniku restrukturyzacji nastgpito miedzy innymi
potgczenie Elektrim SA ze spétkami Mega Investments Sp. z o0.0. i Darimax Limited z
siedzibg w Nikozji. Spétka podjeta takze szereg czynnosci zmierzajgcych do redukciji
zadtuzenia wobec podmiotéw zaleznych.

2. Struktura akcjonariatu

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 83 770 297 PLN i dzieli sie 83 770 297 akcji na okaziciela o
nominalnej wartosci 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi
83 770 297.

2.1 Wykaz akcjonariuszy Spétki, ze szczegélnym uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien 31.12.2014r., bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Elektrim SA*
Akcjonariusze llos¢ posiadanych akcji Udziat procentowy
Delas Holdings Limited 65 691 802 78,42 %

*Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢ posiadanych akcji Udziat procentowy
posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 18 078 495 21,58 %

2.2 Opis zmian zachodzacych w strukturze akcjonariatu w 2014 roku

W dniu 28 marca 2014 roku Spétka otrzymata od Pani Elzbiety Sjoblom zawiadomienie, w
trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2005r., Nr 184 poz. 1539 ze zm.), o zmianie jej bezposredniego udziatu w ogoine;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. Zmiana liczby gtoséw nastgpita poprzez
przeprowadzenie w dniu 24 marca 2014 roku transakcji zbycia 20.000 szt. akcji Elektrim SA.
Zgodnie z zawiadomieniem, przed ww. transakcjg Pani Elzbieta Sjoblom posiadata
bezposrednio 4.169.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4.169.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 4,977 % kapitatu zakladowego Elektrim SA oraz
4,977 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA oraz posrednio, poprzez
spotke zalezng Park Bronisze Sp. z 0.0., w stosunku do ktérej Pani Elzbieta Sjoblom jest
podmiotem dominujgcym, 20.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 20.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 0,024 % kapitatu zaktadowego Elektrim
SA oraz 0,024 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA.
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tacznie Pani Elzbieta Sjoblom posiadata 4.189.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do
4.189.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA, stanowigcych 5,001 % kapitatu
zaktadowego Elektrim SA oraz 5,001 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Elektrim SA.

W wyniku ww. transakcji, na dzieh zlozenia zawiadomienia, Pani Elzbieta Sjéblom posiadata
bezposrednio 4.149.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4.149.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 4,953 % kapitatu zaktadowego Elektrim SA oraz
4,953 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA. oraz posrednio, poprzez
spotke zalezng Park Bronisze Sp. z 0.0., w stosunku do ktérej Pani Elzbieta Sjoblom jest
podmiotem dominujgcym, 20.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 20.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 0,024 % kapitatu zakladowego Elektrim
SA oraz 0,024 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA. tgcznie Pani
Elzbieta Sjoéblom posiadata 4.169.000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4.169.000 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Elektrim SA, stanowigcych 4,977 % kapitatu zaktadowego Elektrim
SA oraz 4,977 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA.

Pani Elzbieta Sjoblom poinformowata takze, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia
ztozenia niniejszego zawiadomienia rozwaza zwiekszenie jak i zmniejszenie zaangazowana w
Elektrim SA .

2.3 Zmiany w strukturze akcjonariatu, jakie nastgpity po dniu bilansowym

W dniu 3 kwietnia 2015 roku, na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z
2009r., Nr 185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”),
Spétka otrzymata zawiadomienia od spdtek Bithell Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze, (,Bithell
Holdings”) oraz Delas Holdings Ltd. z siedzibg na Malcie (,Delas Holdings”), zgodnie z ktérymi
w dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci 65.691.802 akcji zwyktych na
okaziciela spétki Elektrim SA z siedzibg w Warszawie przez Delas Holdings na rzecz Bithell
Holdings, jako podmiotu dominujgcego wobec Delas Holdings Ltd. Przeniesienie wtasnosci
akcji Elektrim SA nastgpito tytutem wyptaty dywidendy przez Delas Holdings na rzecz Bithell
Holdings.

Bithell Holdings jest podmiotem zaleznym od Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Delas Holdings jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Przed przeniesieniem wiasnosci akcji Elektrim SA, o ktérym mowa powyzej, Bithell Holdings
bezposrednio nie posiadat akcji Elektrim SA.

Po przeniesieniu wiasnosci akcji Elektrim SA, o ktérym mowa powyzej:

¢ Bithell Holdings posiada bezposrednio 65.691.802 akcje zwykte na okaziciela Elektrim SA,
stanowigce 78,42% kapitatu zaktadowego Elektrim SA, uprawniajgce do wykonywania
65.691.802 gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA, co stanowi 78,42% ogdlnej liczby
glosdow na walnym zgromadzeniu Elektrim SA. Nie istniejg podmioty zalezne od Bithell
Holdigns posiadajgce posrednio bgdz bezposrednio akcje Elektrim SA.

e Delas Holdings, zaréwno bezposrednio jak i posrednio, nie posiada akcji Elektrim SA. Nie
istniejg podmioty zalezne od Delas Holdings posiadajgce posrednio bgadZz bezposrednio akcje
Elektrim SA.

Zaréwno Bithell Holdings jak i Delas Holdings nie sg strong jakichkolwiek umow, ktérych
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Elektrim SA w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy.

W okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia przez Bithell Holdings, Bithell Holdings nie
zamierza dalej zwieksza¢ udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim
SA.

W wyniku przeprowadzonej transakcji, o ktérej Elektrim zostat powiadomiony, na dzien 2
kwietnia 2015 roku struktura Spotki przedstawiata sie nastepujgco™:
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Akcjonariusze

llo$¢ posiadanych akgcji

Udziat procentowy

Bithell Holdings Limited

65 691 802

78,42 %

*Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

3.

Liczba akcji pozostajacych w
posiadaniu pozostatych

akcjonariuszy

llos¢ posiadanych akcji

Udziatl procentowy

Pozostali akcjonariusze

18 078 495

21,58 %

Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim SA w 2014 roku

3.1 Sktad Zarzadu Elektrim SA

W 2014 roku sktad Zarzgdu Elektrim SA nie ulegt zmianie i w okresie od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku byt nastepujgcy:

Wojciech Piskorz

— Prezes Zarzgdu

Iwona Tabakiernik-Wystocka

3.2 Sktad Rady Nadzorczej Elektrim SA

— Czlonek Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku sktad Rady

Nadzorczej nie zmieniat si¢ i byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec

Jozef Birka
Andrzej Papis

Norbert Walkiewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czilonek Rady Nadzorczej
Czilonek Rady Nadzorczej
Czitonek Rady Nadzorczej

4. Informacja dotyczgca stanu zatrudnienia w Elektrim SA w 2014 roku

L Zatrudnienie Przecietna Przecietna 2013 2014 2013 2014
p liczba liczba rok rok rok rok
. zatrudnion | zatrudnionych | kobiety | kobiety | mezczyzni | mezczyzni
ych w 2013 w 2014 roku
roku
1| Ogodtem 18 18 12 12 6 6
pracownicy
2 | Stanowiska 17 17 12 12 5 5
nierobotnicze
3| Stanowiska 1 1 0 0 1 1
robotnicze
4 | Osobhy 0 0 0 0 0 0
przebywajace na
urlopach
wychowawczych i
bezptatnych

a) W 2014 roku zatrudnienie w Spotce, w stosunku do roku ubiegtego, nie ulegto zmianom;
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b) W 2014 roku stosunek czasu przepracowanego do czasu z tytutu nieobecnosci
wynikajgcych ze zwolnien lekarskich oraz urlopéw zwigzanych z rodzicielstwem wynosit
11,03%;

c) W 2014 roku pracownicy korzystali z grupowego ubezpieczenia na zycie oraz z
ubezpieczenia medycznego;

d) Szkolenia przeprowadzone w 2014 roku dotyczyly aktualizacji wiedzy o przepisach prawa i
rachunkowosci, a takze ich praktycznego zastosowania w dziatalnosci Spotki zgodnie z
biezgcymi potrzebami;

e) Zgodnie z Ustawg z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych z poézniejszymi zmianami, Spoétka dokonywata w 2014 roku odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5. Wydarzenia istotne dla Spotki oraz wydarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym

Postepowanie podatkowe

¢ W wyniku prowadzonej od 2009 roku kontroli skarbowej w Spétce, Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, okreslajgce Spoice zalegte zobowigzania
podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od towardw i ustug
za okres od stycznia 2006 roku do grudnia 2007 roku w kwocie 466 min ztotych.

e Spodtka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,DIS”) odwotanie od decyzji
Dyrektora UKS, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji.

e W zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006 i rok 2007 Spétka,
zgodnie z przystugujgcym jej prawem, ziozyta  skargi do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, wnoszgc o uchylenie w catosci decyzji Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie i poprzedzajgcej ich decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe;j.
Skarga Spotki dotyczgca decyzji za rok 2007 zostata przez WSA oddalona. Spotka ztozyta
skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.

Skarga Spétki na decyzje dotyczgcyg roku 2006 zostata przez WSA uwzgledniona. W lipcu
2014 roku Sad uchylit w catosci zaskarzong decyzje. DIS ztozyt skarge kasacyjng od
powyzszego wyroku. Spoétka ztozyta odpowiedz na Skarge Kasacyjna.

Obecnie Spoétka czeka na wyznaczenie terminéw rozpraw w NSA.

e Ponadto Spotka zlozyla do Dyrektora Izby Skarbowej wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji ostatecznej dotyczacej podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006, ktory
to wniosek zostat przez DIS odrzucony. Spoétka ztozyta wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji ostatecznej do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. WSA po
rozpoznaniu w dniu 31 marca 2014 roku wniosku Elektrim, postanowit wstrzymac
wykonanie zaskarzonej decyzji.

e Decyzje w zakresie podatkéw od towardw i ustug za lata 2006 i 2007, zostaty réwniez
przez Spotke zaskarzone do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Wojewddzki Sgd
Administracyjny uchylit zaskarzone decyzje, nakazujgc DIS uzupetnienie
przeprowadzonego postepowania dowodowego i akt sprawy. Decyzjg z 4 sierpnia 2014 r.
Dyrektor Izby Skarbowej uchylit w catosci decyzje Dyrektora UKS i przekazat jg do
ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Decyzja DIS zostata przez Spotke zaskarzona do
WSA.

e W grudniu 2013 roku Naczelnik Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
dokonat zabezpieczenia na czesci majgtku Spoétki zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006. Naczelnik Il Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie, dziatajgc na podstawie przepisow Ordynacji
podatkowej, w celu zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od
oséb prawnych za 2006 r., ustanowit hipoteki przymusowe na nieruchomosciach
nalezgcych do Elektrim oraz ustanowit zastaw skarbowy na nalezgcych do Elektrim
udziatach i akcjach posiadanych spotek. W konsekwencji, zastawy skarbowe zostaty
ustanowione na udziatach takich spotek jak:

— Elektrim Online Sp. z 0.0;
— Megadex Expo Sp. z o.0. /poprzednia nazwa: Wschodnioeuropejskie Centrum
Handlu World Trade Center-Gdynia-Expo Sp. z 0.0./;
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— Port Praski Sp. z 0.0;
— Tower-Service Sp. z 0.0.;
— Laris Investments Sp. z 0.0.

oraz na akcjach spofek:

— Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.

— Elektrim-Megadex S.A.

— Easy Net SA

— MSX Resources SA /poprzednia nazwa: Mostostal-Export S.A./

Jednoczesnie Naczelnik US, dziatajgc na podstawie przepiséw ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dokonat, w ramach postepowania zabezpieczajgcego, a nie
egzekucyjnego, zajecia na nalezgcych do Spotki aktywach.

o W zwigzku ze ztozonymi przez Spétke w dniu 18 grudnia 2013 roku w Drugim Mazowieckim
Urzedzie Skarbowym w Warszawie zarzutami w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej, Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie w przedmiocie zawieszenia postepowania egzekucyjnego,
wszczetego wobec Spétki na podstawie tytutu wykonawczego.

Inne decyzje podatkowe

Decyzjami Burmistrza Bornego Sulinowa, w toku postepowania administracyjnego, Spoétka
otrzymata kary pieniezne, za usuniecie bez zezwolenia drzew z nieruchomosci gruntowych, na
taczng kwote wynoszacg 11.254.747,72 zt. Na powyzsze decyzje Spotka wniosta odwotanie do
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koszalinie. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania postepowanie przed Samorzgdowym Kolegium Odwotawczym nie zostato
zakonczone.

Postepowanie kontrolne

W styczniu 2015 roku Spotce zostato doreczone postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie podatku dochodowego
od os6b prawnych za 2011 rok. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie
kontrolne jest w toku.

Restrukturyzacja zadtuzenia wobec sp6tki Anokymma

W 2014 roku Spotka zawarta umowe potragcenia ze spotkg Anokymma Limited spotkg zatozong
zgodnie z prawem cypryjskim, z siedzibg w Nikozji, Cypr, wpisang do rejestru spoétek pod
numerem HE 150976 (,Anokymma”) w wyniku ktdrej wzajemne wierzytelnosci pomiedzy
spotkami uleglty zmniejszeniu. Wierzytelnos¢ Elektrim wynikajgca z przystugujgcej Spotce
dywidendy od Anokymma za lata 2005 do 2012 wygasta w catosci, a wierzytelnosci Anokymma
wzgledem Elektrim wynikajgce z uméw pozyczek zawartych pomiedzy Anokymma a Darimax
Limited (spofki przejetej przez Elektrim w 2012 roku w wyniku transgranicznego potgczenia) ulegty
Zmniejszeniu.

Po dniu bilansowym, Elektrim, kontynuujgc proces restrukturyzacji zadtuzenia Spdtki wobec
podmiotéw zaleznych, zawart umowe, na mocy ktérej sptacit czeSciowo swoje  zobowigzanie
wobec Anokymma Limited, w drodze przeniesienia na Anokymma 31.000 udziatéw w kapitale
zaktadowym Argumenol Investment Company Limited, spdtki zatozonej zgodnie z prawem
cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze.

Nabycie udziatéw

Elektrim SA nabyta 26.830.850 akcji spotki Mostostal-Export SA z siedzibg w Warszawie, ktére
stanowity 9,79% udziatu w kapitale podstawowym spotki Mostostal-Export SA oraz 9,73% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mostostal-Export SA. W wyniku podniesienia kapitatu
podstawowego spotki udziat Elektrim SA w kapitale podstawowym obnizyt sie i obecnie wynosi
7,83%, a udziat w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu wynosi 7,79%. Ponadto w
czerwcu 2014 roku zarejestrowano zmiane firmy spotki na MSX Resources SA. W dniu 27 maja
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2015 roku spdtka ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjne;.

Zmniejszenie posiadanych udziatow

W zwigzku z podniesieniem kapitatu zaktadowego spoétki Argumenol Investment Company Limited,
spotki zatozonej zgodnie z prawem cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze, wpisanej do rejestru
spotek pod numerem HE 286549 (,Argumenol’) bezposrednie zaangazowanie Elektrim SA w
kapitale zakladowym Argumenol ulegto zmniejszeniu i obecnie wynosi 11,50%

5. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

5.1 Przyjete kursy waluty EUR do przeliczania pozycji aktywow i pasywoéw, a takze pozycji z
rachunku zyskow i strat

a)

b)

przeliczanie pozycji aktywow i pasywow — dla celéw przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczone
zostaty wedtug S$redniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dany dzien bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku kurs ten wynosit
4,2623 zt.

przeliczanie pozycji z rachunku zyskow i strat - poszczegélne pozycje rachunku zyskow i
strat, przeliczone zostaty wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2014 roku do grudnia 2014 roku.
Wyliczony $redni kurs EUR za ten okres wynosi 4,1965 zt.

5.2 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajace poréwnywalnosc
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy 6 738 6 323 1 606 1506
produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3504 (820 035) 835 (195 358)
Zysk (strata) brutto 482 164 (830 295) 114 897 (197 802)
Zysk (strata) netto 480 551 (831 120) 114 512 (197 999)
Aktywa razem 1642 990 1606 752 385 470 387 431

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 974 770 1419 083 228 696 342 179
Zobowigzania diugoterminowe 90 227 87 791 21 169 21 169
Zobowigzania krotkoterminowe 872 375 1320614 204 672 318 435
Kapitat wiasny 668 220 187 669 156 775 45 252
Kapitat zaktadowy 83 770 83 770 19 654 20 199
Liczba akcji w szt. 83 770 297 83 770 297

5.3 Czynniki ryzyka

W 2014 roku, Spotka kontynuowata rozpoczety w 2011 roku proces restrukturyzacji, majacy
na celu uporzgdkowanie aktywow Elektrim SA, jak réwniez wyeliminowanie zobowigzan
Elektrimu do spétek zaleznych, zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjetg w dniu 27 pazdziernika 2011 roku, upowazniajgcg Zarzad Elektrim
SA do przeprowadzania takich dziatanh.
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W wyniku toczacego sie procesu restrukturyzacyjnego, zobowigzania Elektrim SA do
spotek zaleznych zmniejszyty sie w 2014 roku, w stosunku do roku 2013, o 488.848 tys. zt i
na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosity 101.526 zt.

Spotka nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjnej. Giéwnym zrédtem przychodéw
Elektrim SA jest wynajem nieruchomosci. Wszelkie ryzyka zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig uwarunkowane sg takimi czynnikami zewnetrznymi jak:

spadek koniunktury gospodarczej kraju;
spadek popytu na wynajem nieruchomosci przy jednoczesnym wzroscie podazy;

e sytuacja finansowa i pozycja rynkowa najemcéw, wplywajgca na terminowe
regulowanie zobowigzan w stosunku do Elektrim SA,

e ryzyko braku zaptat za naleznosci objete odpisami aktualizujgcymi, ktérych spétka
dochodzi w postepowaniach sadowych;

o ksztaltowanie sie kursow walut i spadek wartosci ztotego, wptywajgce na te
rozliczenia Spofki, ktdre denominowane sg w walutach obcych.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka dla funkcjonowania Spétki moze by¢ wynik rozstrzygniecia
przez Sad sporu dotyczacego przeprowadzonego postepowania podatkowego wzgledem
Elektrim SA. Obecnie spdétka oczekuje na termin rozprawy przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym w Warszawie w zwigzku z wniesieniem przez Dyrektora Izby Skarbowe;
w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie, Skargi Kasacyjnej od
wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca 2014 roku, w
sprawie ze skargi Elektrim na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 4
grudnia 2013 roku, w przedmiocie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w
podatku dochodowym od oséb prawnych za 2006 rok.

5.4 Perspektywy rozwoju

Zdaniem Zarzadu Elektrim SA, istniejg perspektywy dla dalszego rozwoju dziatalnosci
Spotki.

W ramach spoétek zaleznych realizowane sg znaczgce projekty deweloperskie, ktore
znajdujg sie obecnie w fazie rozwojowej i w najblizszym czasie ich warto$¢ bedzie
wzrasta¢. Kluczowa jest tu inwestycja realizowana na terenie Portu Praskiego w
Warszawie, ktéra przez najblizsze lata moze wygenerowaé znaczgce zyski, a w
konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost wartosci aktywow Spoitki.

Warszawa, dnia 28 maja 2015 roku.

Zarzgd Elektrim SA

Iwona Tabakiernik-Wysfocka Wojciech Piskorz
Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzadu



