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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje na temat jednostki dominujacej — Elektrim S.A. (,,Spolka®, ,jednostka
dominujaca”)

Adres siedziby:

ul. Panska 77/79
00-834 Warszawa
REGON: 000144058
NIP: 526-020-77-46.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego Sadu Rejonowego w Warszawie, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000039329.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku byty:

- dziatalno$¢ holdingow,

- wynajem nieruchomosci.

Od 1 stycznia 2010 r. Spoétka pozostawata w upadiosci. W zwigzku z uprawomocnieniem si¢ z dniem 31
grudnia 2010 roku postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o
umorzeniu postgpowania upadtosciowego, od dnia 1 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca funkcjonuje pod
nazwa Elektrim S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,

tj. zgodnie z takimi zasadami, z jakimi byly sporzadzane jednostkowe sprawozdania finansowe spotek
tworzacych Grupe Kapitatowa.
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2. Sklad Grupy Elektrim S.A.

2.1. Jednostki zalezne

Nazwa i siedziba jednostki

Profil energetyczny

Zespot Elektrowni Patnow-

Przedmiot dziatalno$ci

Wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej oraz produkcja oraz
dystrybucja

Wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta

Handel biomasg

Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie aparatury i urzadzen
przemystowych, s$wiadczenie
ustug spedycyjno —
transportowych, generalne
wykonawstwo obiektow

Wynajem powierzchni biurowej,
handel biomasg

Handel biomasa

Zarzgdzanie nieruchomosciami

Dziatalno$¢ deweloperska w
Turcji

Dziatalno$¢ deweloperska w
Turcji

Budownictwo, zagospodarowanie,
wynajem i handel

nieruchomosciami

Budownictwo, zagospodarowanie,

1 Adaméw-Konin S.A. Konin

2 Elektrim-Volt S.A. Warszawa

3 Energia Nova S.A. Warszawa
Profil energetyczno — nieruchomosciowy
Elektrim Megadex S.A.

4
Warszawa
Megadex Serwis Sp. z 0.0.

5
Warszawa

6 Megadex Development Sp. z o.
0. Warszawa
Profil nieruchomosciowy

7 Apena S.A. Warszawa

8 Enelka Taahhut Im. ve Tic. Ltd.
Stambut Turcja

9 Emkon Enerji Ins. Taah. San. ve
Tic. Ltd. Stambut Turcja

10 Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa
11 Laris Investments Sp. z 0. o.

Warszawa

wynajem i handel
nieruchomos$ciami

Udziat w kapitale
podstawowym (%)

31.12.2011

10,02%*

99,95%

99,94%

98,70%

99,71%

99,71%

99,94%

99,94%

99,89%

99,94%

99,94%
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Laris Property Management Sp. z

12
0. 0. Warszawa

Zarzadzanie nieruchomos$ciami 99,94%

Budownictwo, zagospodarowanie,
13 JK Project Sp. z 0.0. Warszawa wynajem i handel 99,94%
nieruchomos$ciami

Aero Investment Sp. z 0. o. Wynajem i dzierzawa

14 Warszawa pomieszczen dla sSrodkow 99,94%
transportu lotniczego
15 WCH WT_C-Gdynla-Expo Sp.z Wynajem i z’a?zqd'zame 50.68%**
0. 0. Gdynia nieruchomos$ciami
Dzialalno$¢ holdingowa i
finansowa
16 Embud Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa 99,89%
17 Finance Service Sp. z 0. . Dziatalnos¢ holdingowa 99,94%
Warszawa
18 Anokymma Ltd. Nikozja, Cypr Dziatalno$¢ holdingowa 100,00%
19 Darimax Ltd. Nikozja Cypr Dziatalno$¢ holdingowa 100,00%
oo Argumenol Investment Company Driatalnosé holdingowa 100,00%

Ltd. Nikozja Cypr

* 7 czerwca 2011r. w ksigdze akcyjnej Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin (,,ZE PAK”) zostato
odnotowane przeniesienie 3 365 715 akcji ZE PAK z lat ubieglych na rzecz jednostki powigzanej Polsat
Media B.V. W wyniku tej transakcji, udzial Grupy w kapitale zaktadowym ZE PAK na 31 grudnia 2010
roku zmniejszyt si¢ z 47,42% do 8,79%.

** Grupa posiada 65,35% praw gtosu w WCH WTC-Gdynia-Expo Sp. z 0.0. oraz tyle samo procent

udzialow dla okreslania prawa do dywidendy. W pozostatych przypadkach udzial procentowy Grupy w
kapitale podstawowym poszczegolnych spotek odpowiada jej procentowemu udziatowi w prawach glosu.

2.2. Jednostki stowarzyszone

Profil energetyczno-budowlany

1 Pollytag S.A. Handel kruszywem, 45,83%
budownictwo
Gdansk
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2.3. Jednostki zalezne niekonsolidowane

Udzial w kapitale
podstawowym (%)
Nazwa i siedziba jednostki Status na 31.12.2011
31.12.2011
1 IDM Warsaw Sp. z 0. 0. W likwidacji 100,00%
Warszawa
2 Panska Klub Sp. z o. o. W likwidacji 100,00%
Warszawa
3 Easy Net S.A. Do postawienia w stan 100,00%
likwidacji
Warszawa
4 Elektrim Online Sp. z o. o. Do postawienia w stan 100,00%
likwidacji
Warszawa
5 AGS New Media Sp. z 0. 0. Do postawienia w stan 100,00%
likwidacji
Warszawa
6 Elektrim Finance B.V. W upadtosci likwidacyjne;j 100,00%
Amsterdam

Na podstawie art. 57 i art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujagca odstapita od obejmowania
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wymienionych w punkcie 2.3 jednostek, ze wzgledu na
wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli (upadtos$¢/likwidacja).

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane
faczne, jezeli w skfad jednostek powigzanych wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

3. OKkresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa Kapitatlowa”, ,,Grupa”)
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za
okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej] ELEKTRIM S.A.

Od dnia 21 sierpnia 2007 roku jednostka byta postawiona w stan upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Za lata 2007-2009 nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z
uprawomocnieniem si¢ z dniem 31 grudnia 2010 roku postanowienia Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X wydzial gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, od dnia 1 stycznia 2011 roku
jednostka dominujgca funkcjonuje pod nazwa Elektrim S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010
rok byto sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby sprawozdanie to byto sporzadzane w sposob ciagly.

4. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez jednostki powigzane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W razie wystgpienia niekorzystnych zdarzen stanowiacych zagrozenie dla
kontynuacji dzialalno$ci przez spotki zalezne, Zarzad jest gotow przedsiewziaé $rodki zaradcze w postaci
dokapitalizowania lub potaczenia zagrozonej spotki z podmiotem bedacym w lepszej kondycji finansowe;.

5. Kursy walut obcych przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w
walutach obcych

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

usb 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe wystapity
nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ELEKTRIM S.A. :

W dniu 6 czerwca 2011r. jednostka dominujaca nabyla od oséb fizycznych 1 000 udziatdow spotki Argumenol
Investment Company Ltd. stanowiacych 100% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 czerwca 2011 r. jednostka dominujagca nabyla od osoby fizycznej 100 udziatow spotki Laris
Investments Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 500 zt. kazdy. W wyniku tej transakcji udziat Grupy w kapitale
zaktadowym Laris Investments Sp. z 0.0. zwickszy? si¢ z 99,85% do 99,94%.

W okresie czerwiec — grudzien 2011 w wyniku rozliczen przeprowadzonych przez Dom Maklerski Trigon
Grupa zwiekszyta stan posiadanych akcji ZE PAK o warto$ci nominalnej 12 zt kazda o 116 857 akcji. W
rezultacie udziat Grupy w kapitale zakladowym ZE PAK zwigkszyt si¢ z 8,79% do 10,02%.

W okresie lipiec — pazdziernik 2011 r. jednostka dominujgca nabyta 654 958 akcji Rafako S.A. W wyniku tej
transakcji udziat Grupy w kapitale zaktadowym Rafako S.A. zwigkszyt si¢ z 49,92% do 50,00%.

14 listopada 2011 r. Grupa sprzedata 34 800 001 akcji Rafako S.A. stanowiace catkowity posiadany udziat w
tej spotce za 460 000 000 zt. spotce PBG S.A.

W dniu 11 stycznia 2011 r. jednostka dominujaca nabyta od Mega Investments Sp. z 0.0. 1 000 udziatow spotki
Darimax Ltd.
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W czerwcu 2011 roku Spoétka Mega Investments Sp. z 0.0. nabyta od Embud Sp. z 0.0. 849 udziatéw spotki
Anokymma Ltd.

W dniu 22 czerwca 2011 r. jednostka dominujaca nabyta od Embud Sp. z 0.0. 1 699 udzialow spotki Mega
Investments Sp. z 0. o.

W dniu 29 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca nabyta od Zespotu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin 12
akcji spotki Energia Nova S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2011 r. jednostka dominujaca nabyla od Enelka Taahhut Im. Ve Tic. Ltd. 148 999
udziatéw w Finance Service Sp. z 0.0.

W dniu 21 pazdziernika 2011 r. spotka Laris Investments Sp. z 0.0. nabyla od jednostki dominujacej 149 000
udziatéw spotki Finance Service Sp. z 0.0. a w dniu 4 listopada 2011 nabyla od jednostki dominujacej 3
804 500 akcji spotki Apena S.A. W dniu 31.03.2012 nastapito potaczenie wyzej wymienionych Spotek.

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. spotka Enercom Serwis Sp. z o. o. zostala polaczona ze spotka Megadex
Development Sp. z o. 0. Na skutek przejecia, z koncem wrzesnia 2011 roku spotka Enercom Sp. z 0.0. zostata
wykreslona z KRS.

W dniu 30 listopada 2011 r. spotka Mega Investments Sp. z 0.0. zostala potgczona z jednostkag dominujgcg. W
wyniku polaczenia z koncem grudnia 2011 roku spotka Mega Investments Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS.

Udzialy w spotkach Carcom Warszawa Sp. z o0.0. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. zostaly sprzedane w
2011 roku. Spoiki te nie byly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w roku 2010 roku.

7. Zasady rachunkowosci

6.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Elektrim S.A. zostato przygotowane zgodnie

z przepisami ustawy o rachunkowosci. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w
wariancie kalkulacyjnym. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Grupa sporzadzita metoda
posrednig.

6.2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji peinej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania kontroli. Wyjatek stanowig jednostki zalezne, ktorych dane sa nieistotne dla oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien
wlaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwe;j.
Roéznica pomigdzy wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatdw powoduje
powstanie wartosci firmy oraz ujemnej warto$ci firmy, ktore sa wykazywane w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako ,,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,,ujemna
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wlasnosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej. Dla potrzeb konsolidacji, dostosowano
zasady rachunkowosci stosowane przez spotki zalezne do zasad obowigzujacych w sprawozdaniu jednostki
dominujacej.

6.3. WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmowane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci. Grupa amortyzuje warto$ci niematerialne i prawne liniowo,
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w okresie odzwierciedlajacym ich przewidywana ekonomiczng uzyteczno$¢. Przewidywany okres
ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat

Oprogramowanie komputerowe 1-5 lat

Inne warto$ci niematerialne i prawne  2-5 lat

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dominujaca ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jezeli istnieja przestanki, ktore by
na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, a odpisy z tego tytutu sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

6.4. Rzeczowe aktywa trwale

6.4.1. Srodki trwale

Srodki trwale wyceniane s3 w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub w wartosci przeszacowanej,
pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Grunty nie podlegaja amortyzacji i ich
warto$¢ pomniejszana jest wyltgcznie o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powigkszany jest o koszt jego ulepszen oraz koszt obstugi
zobowigzan zaciggnigtych w celu jego sfinansowania.

Dla $rodkéw trwatych wycenianych wedtug wartosci przeszacowanej skutki przeszacowania odnoszone sg w
kapitat z aktualizacji wyceny. Jezeli nastgpuje sprzedaz lub likwidacja $rodka trwatego, kwota ujeta w kapitale
z aktualizacji wyceny przenoszona jest na kapitat zapasowy.

Grupa amortyzuje S$rodki trwate (z wyjatkiem gruntdow) liniowo, w okresie odzwierciedlajacym ich
przewidywang ekonomiczng uzytecznos$¢. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych
sktadnikéw majatku trwatego ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5-99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-40 lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Inne $rodki trwate 2-10 lat

Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tysiecy zlotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow
w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dominujaca ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza warto$ci spodziewanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jezeli istnieja przestanki, ktore by na
to wskazywatly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, a odpisy z tego tytulu sa
ujmowane w pozostaltych kosztach operacyjnych. W przypadku trwatej utraty wartosci srodkow trwalych
wycenianych wedlug warto$ci przeszacowanej, odpisy pomniejszaja kapitat z aktualizacji wyceny, a
ewentualna nadwyzka odpisu nad dostgpnym kapitatem z aktualizacji wyceny ujmowana jest w pozostatych
kosztach operacyjnych. Z chwilg ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego z tytutu
trwatej utraty wartosci, uprzednio dokonany odpis lub jego czg$¢ zwigksza warto§¢ srodkow trwatych i zostaje
wykazane w pozostatych przychodach operacyjnych.

6.4.2. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane s3 w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja odpisom amortyzacyjnym do momentu przekazania ich do
uzytkowania.
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6.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Kategori¢ nieruchomosci inwestycyjnych stanowia nieruchomosci, z tytutu ktorych Grupa spodziewa sig
osiggnaé korzysci ekonomicznych przede wszystkim na skutek wzrostu ich wartosci rynkowej lub dzigki
poborowi optat z najmu, nie za§ poprzez wykorzystywanie ich w normalnej dzialalnosci operacyjnej i
administracyjnej. Nieruchomos$ci inwestycyjne ujmowane sa w cenie nabycia powigkszonej o koszty
transakcyjne oraz o ewentualne koszty finansowania ich zakupu lub w koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Nastepnie podlegaja przeszacowaniom.
Skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg do pozostalych przychodow Iub kosztow
operacyjnych okresu sprawozdawczego, w ktorym przeprowadzono wyceng.

6.6. Inwestycje dlugoterminowe

6.6.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych nieobjetych metoda konsolidacji pelnej i inne inwestycje
dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja metoda pelng, a takze inne inwestycje
dlugoterminowe wyceniane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosSci.
Trwata utrata wartosci udzialow w jednostkach podporzadkowanych, nie obj¢tych konsolidacja peina,
szacowana jest na kazdy dzien bilansowy. W przypadku stwierdzenia, ze warto$¢ bilansowa przekracza wartos¢
przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza si¢ ja do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia warto$ci
inwestycji prezentuje si¢ w kosztach finansowych.

6.6.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnoSci

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia odpowiednio powickszonej lub
pomniejszonej o przypadajace na rzecz jednostki dominujacej zwigkszenia i zmniejszenia kapitatu wlasnego
jednostki stowarzyszonej od dnia uzyskania znaczacego wpltywu do dnia bilansowego i pomniejszonej o
ewentualng utrate warto$ci. Trwata utrata wartosci udzialdéw w jednostkach objetych metoda praw wiasnosci
szacowana jest na kazdy dzien bilansowy. W przypadku stwierdzenia, ze warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢
przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza si¢ ja do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia warto$ci
inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.

6.7. Nalezno$ci handlowe

Naleznoséci handlowe wykazywane s3 w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci handlowych aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizacyjnego w cigzar pozostatych kosztoéw operacyjnych lub kosztow
finansowych — w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis. Nalezno$ci umorzone, przedawnione
lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano
odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

6.8. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto. Koszt wytworzenia obejmuje koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong
cze$¢ posrednich kosztow produkeji przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Cena sprzedazy
netto liczona jest jako cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o
rabaty 1 opusty oraz koszt przygotowania aktywow do sprzedazy i koszt sprzedazy, powigkszona o nalezne
dotacje. Jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza nizsza warto$¢ sposrod ceny nabycia, kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto, Grupa dokonuje odpisow aktualizacyjnych. Odpisy aktualizacyjne ksiggowane sa w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych.


http://lp.aktualnoscipodatkowoksiegowe.pl/eletter/dk/banner/ksiegowosc/
http://lp.aktualnoscipodatkowoksiegowe.pl/eletter/dk/banner/ksiegowosc/
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6.9. Instrumenty finansowe

W dniu nabycia instrumenty finansowe sa klasyfikowane do jednej z nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

- pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadzane sa do ksiag na dzien zawarcia kontraktu w warto$ci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikow majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w
wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sa w wiarygodnie ustalonej warto$ci
godziwej, nie pomniejszonej o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac
je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bylaby znaczaca.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci oraz aktywa finansowe
stanowigce udzielone pozyczki i wierzytelno$ci wlasne nie przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa wedtug
skorygowanej ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwej, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dla instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, warto§¢ godziwa ustalana
jest w oparciu o ceny notowane na rynku na dzien bilansowy. W razie braku notowanej ceny rynkowej, warto$¢
godziwa szacowana jest na podstawie ceny notowanej podobnego instrumentu badz na podstawie
przewidywanych przeplywow pieni¢znych.

6.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych wykazywane sa wedlug warto$ci nominalnej. Spotka
stosuje do wyceny srodkow pienieznych wyrazonych w walutach obcych $redni kurs NBP obowigzujacy na
dzien bilansowy. Réznice kursowe dotyczace Srodkow pienieznych w walutach obcych 1 operacji sprzedazy
walut obcych, zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

6.11. Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji tej uyjmowane sg koszty przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione i tym samym nie stanowig zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne), koszty
poniesione w biezagcym okresie, dotyczace okreséw poOzniejszych (rozliczenia migdzyokresowe kosztow
czynne), a takze przychody w postaci naleznych lub otrzymanych $rodkéw z tytulu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w przysztosci (rozliczenia migdzyokresowe przychodow).

Rezerwy na migdzyokresowe koszty bierne powinny pokry¢ wszelkie spodziewane koszty dotyczace danego
okresu sprawozdawczego, ktore faktycznie zostana poniesione w okresie przysztym. Czas i sposob ich
rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady wspoimiernosci
kosztow do przychodow. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa w wysokosci kosztow
przypadajacych na nastgpne okresy sprawozdawcze. Okres ich rozliczen uzasadniony jest charakterem
poszczegolnych pozycji kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Rozliczenia migdzyokresowe
przychod6éw obejmuja migdzy innymi warto$ci niematerialne i prawne oraz srodki trwate przyjete nieodplatnie,
ktére w proporcjach odpowiadajacych dokonywanym odpisom amortyzacyjnym przeksiegowywane sa do
pozostatych przychodéw operacyjnych oraz ujemng warto$¢ firmy.
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Rozliczenia migdzyokresowe dotyczace przysztych okresdéw, ktdrych rozliczenie przewidywane jest w okresie
dtuzszym niz 12 miesigcy oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczace aktywowania ujemnej réznicy podatku
dochodowego w odniesieniu do przej$ciowych zmian podstawy obliczenia tego podatku klasyfikowane sa jako
dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe. Rozliczenia mig¢dzyokresowe, ktorych uregulowanie
przewidywane jest w okresie krotszym niz 12 miesigcy ujmowane sg jako krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe.

Odpisy rozliczen migdzyokresowych sa dokonywane stosownie do uptywu czasu.

6.12. Kapital podstawowy, kapital zapasowy i kapital z aktualizacji wyceny

Kapital podstawowy reprezentowany jest przez kapital podstawowy jednostki dominujacej, ujety w wysokosci
odpowiadajacej wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

W kapitale zapasowym ujmowany jest kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz kapital z
dystrybucji 8% zysku netto na poczet kapitatu zapasowego zgodnie z wymogami przepisami kodeksu spotek
handlowych, ktére wymagaja aby spotka akcyjna przeznaczata co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat
zapasowy do czasu kiedy osiagnie on wysoko$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny odzwierciedla skutki przeszacowan nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej.

Roznice kursowe wynikajg z wiaczenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdan Spotek,
ktore sg sporzadzane w walucie innej niz polski zloty, w zwiazku z tym, ze pozycje bilansu (za wyjatkiem
kapitalu wlasnego, ktory jest przeliczany wedtug kursu historycznego) sa przeliczane wedlug kursu
obowiazujacego na dzien bilansowy, natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat sa przeliczane wedtug
$redniorocznego kursu obowiazujacego w danym roku.

6.13. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych
kwoty mozna w sposob wiarygodny oszacowaé. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie
zobowigzania si¢ 13cza.

6.14. Waluty obce

Na dzien bilansowy sktadniki aktywdw 1 pasywow wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po srednim kursie
obowigzujacym na ten dzien, obliczonym dla danej waluty przez NBP.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty
naleznosci lub zobowiagzan, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji. Jezeli nie jest zasadne
zastosowanie takiego kursu, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych
operacji stosuje si¢ kurs sredni ogloszony dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien dokonania
operacji.

Roznice kursowe powstate na dzien bilansowy oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych,
zalicza si¢ do kosztow lub przychodéw finansowych.

6.15. Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych naliczane sg zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
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Utworzenie rezerwy i ustalenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nastepuje w wyniku
powstania przejSciowych roznic pomiedzy  wartoscia aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach
rachunkowych, a ich warto$cig podatkowsg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Rezerweg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przyszto$ci zaptaty, w zwiazku z wystgpieniem dodatnich roznic przejSciowych, ktore
spowodujg zwigkszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

6.16. Przychody i koszty oraz zasady ustalania wyniku finansowego

Przychody i koszty rozpoznawane sa wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach, ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy uznawane sa w momencie,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow badz produktéw zostaly przekazane
nabywcy lub wykazywane sa proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi. Przychody ujmuje si¢ w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktéore mozna wiarygodnie
wycenic.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia Grupy. Przychody i koszty finansowe zawieraja odsetki zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, réznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, przychody i
koszty zwiazane ze sprzedaza papieréw wartosciowych, odpisy z tytutlu utraty wartosci inwestycji, itp.
Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Wynik finansowy Grupy w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiagnicte, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami,
pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik wyceny aktywow i pasywow Spoiki oraz podatek dochodowy.

8. Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

W roku 2011 jednostki tworzace Grupe Kapitatowa nie dokonaty zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2011 roku (w tysiacach ztotych)

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
A. AKTYWA TRWALE 4176 702 4167 430
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 88 769 170712
1. Wartosé¢ firmy 0

2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 88 769 170 675

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 37

[l.  Rzeczowe aktywa trwate 3893115 3563 633
1. Srodki trwate 3178960 3153 368

a) grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu 113517 105 751

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1210413 1131451

C) urzadzenia techniczne i maszyny 1839 399 1903 185

d) $rodki transportu 7674 8390

e) inne $rodki trwate 7957 4591

2. Srodki trwate w budowie 709 379 394 722

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4776 15543

I1l.  Nalezno$ci dlugoterminowe 0 7
1. Od jednostek powigzanych 0

2. Od pozostatych jednostek 7

IV. Inwestycje dlugoterminowe 167 035 423 293
1. Nieruchomos$ci 95 840 117 693

2. Wartosci niematerialne i prawne 0

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 71136 91971

0 917

w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
a) niewycenianych metodg konsolidacji petlnej lub metoda

proporcjonalng

- udziaty lub akcje 0 017
- inne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0

by W jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i

stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasnos$ci 0 15639

- udziaty lub akcje 19 857 15639

- inne papiery warto$ciowe 0

- udzielone pozyczki 33132 0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0

C) w pozostatych jednostkach 18 147 75415

- udzialy lub akcje 566 7283

- inne papiery warto$ciowe 0

- udzielone pozyczki 36 255

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 17 581 31877

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 59 213 629
V. Dhgoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 27783 9785
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 156 2843

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 627 6942
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2421242 4990 501
B. AKTYWA OBROTOWE

I.  Zapasy 218 666 144 767
1. Materialy 31102 17 567
2. Potprodukty i produkty w toku 822 492
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 163 376 126 431
5. Zaliczki na dostawy 23 366 277
1. Naleznosci krotkoterminowe 524373 2567595
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0 74
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 2
- do 12 miesigcy 0 72
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) inne 0 2
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 524 373 2567 521
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 322233 155 302
- do 12 miesigcy 322 153 154 909
- powyzej 12 miesigcy 80 393

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
b) zdtf(zwotiych oraz innycfl s'wiadczeﬁp b Y 100798 60 645
c) inne 101 342 2351574
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0
I1l.  Inwestycje krotkoterminowe 1648605 2241 480
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 1648605 2241 480
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 3159 1020 684
- udzialy lub akcje 3159 1020674
- inne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 10
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0
¢) w pozostatych jednostkach 61197 48 302
- udzialy lub akcje 3529 0
- inne papiery warto$ciowe 0
- udzielone pozyczki 18 979 30004
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 38 689 18298
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 1584 249 1172494
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1514 569 1130117
- inne $rodki pienigzne 69 680 42311
- inne aktywa pieni¢zne 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 598 36 659

SUMA AKTYWOW 6597 944 9157931
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PASYWA
31.12.2011 31.12.2010
A. KAPITAL WEASNY 2166 319 3008 777
l. Kapitat podstawowy 83770 83 770
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
I11. Udziaty wlasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0
IV.  Kapital zapasowy 5152 938 4588 340
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 308 889 333 433
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 62 357 62 022
VII. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -3475 418 2213504
VIII Zysk (strata) netto -246 764 235 551
IX Roznice kursowe z przeliczenia 280 547 80835
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 2410066 1238 698
C. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2021559 4910456
I Rezerwy na zobowiazania 312 550 473 967
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 378 162 216
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 101 333 98 416
- dlugoterminowa 92 460 89 242
- krotkoterminowa 8873 9174
3. Pozostate rezerwy 119 839 213 335
- dlugoterminowe 49 560 190 798
- krotkoterminowe 70279 22 537
1" Zobowiazania dlugoterminowe 1067 237 912 029
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 1067 237 912029
a) kredyty i pozyczki 1044 450 910 333
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 22128 841
d) pozostate 659 855
Il Zobowigzania krotkoterminowe 596 611 3413274
1. Wobec jednostek powigzanych 0 1292
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 332
- do 12 miesigcy 332
- powyzej 12 miesigcy 0
b) pozostate 960
2. Wobec pozostatych jednostek 586 742 3402 507
a) kredyty i pozyczki 248 052 301413
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 2200 702
¢) inne zobowigzania finansowe 9203 29776
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 158 135 161 143
- do 12 miesigcy 157 592 160793
- powyzej 12 miesigcy 543 350
e) zaliczki otrzymane na dostawy 2676 4420
f) zobowigzania wekslowe 0 0
g) =z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 85 708 110 619
h) z tytulu wynagrodzen 8903 8906
i) inne 74 065 585 528
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3. Fundusze specjalne 9869 9475

IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 45 161 111186

- dlugoterminowe 3186 3785

- krotkoterminowe 41975 107 401

SUMA PASYWOW 6597 944 9157931

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT skonsolidowany Grupa kapitalowa ELEKTRIM za 2011 rok

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

A. Przychody netto ze sprzedazy 2745876 2510535
I.  Przychody ze sprzedazy produktow 2276378 2173 667
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 469 498 336 868
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 2012 213 1846 001
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1759 012 1508 306
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 253 201 337 695
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 733663 664 534
D. Koszty sprzedazy 21333 19 796
E. Koszty zarzadu 118 405 132 468
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C+D_E) 593 925 512 270
G. Pozostale przychody operacyjne 500 978 109 366
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3514 71 856
1. Dotacje 455 310
I11. Inne przychody operacyjne 497 009 37 200
H. Pozostale koszty operacyjne 411928 78 469
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 307 190 374
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2274 2341
I11. Inne koszty operacyjne 102 464 75754
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 682 975 543 167
J. Przychody finansowe 8 366 906 270 187
1. Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 30849 16 950

- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 44 960 32777
- od jednostek powigzanych 7312 24 582
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 118 192
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V. Inne 8291 097 102 268
K. Koszty finansowe 9229 065 241 468
I. Odsetki, w tym: 69 103 78 937

- dla jednostek powigzanych 4328 27 680

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 17792
IV. Inne, w tym: 9 159 960 144 739

- od jednostek powigzanych 0

L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) -179 184 571 886
L. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
I. Zyski nadzwyczajne 0

1. Straty nadzwyczajne 0
0. Zysk (strata) z udzialow wycenianych metoda praw wlasnosci 415
P. Zysk (strata) brutto -179 184 572 301
Q. Podatek dochodowy 67 580 115571
R.Zyski mniejszoSci 221179
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q) -246 764 235551

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM NA DZIEN 31.12.201 roku

(w tysigcach ztotych)

31.12.2011 31.12.2010
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 3008 777 2832183
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu podstawowego
Ia. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3008 777 2832183
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 83770 83770
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0
a) zwigkszenie (z tytulu)
- podniesienia kapitatu
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 83770 83770
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2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0 0
a) zwickszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udzialy wlasne na poczatek okresu
3.1. Udzialy wlasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 4588 340 4234831
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu podstawowego
4a. Kapital zapasowy na poczatek okresu po korektach 4588 340 4 234 831
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 564 598 353 509
a) zwickszenie (z tytutu) 564 598 353509
- z podziatu zysku 564 598 353 509
- przeniesienia z kapitatlu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty z lat ubiegtych
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 5152 938 4 588 340
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 333433 329 480
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -24 544 3953
a) zwigkszenie (z tytulu) 0 3953
- wyceny instrumentéw pochodnych 3953
b) zmniejszenie (z tytutu) 24 544, 0
- wyceny instrumentéw pochodnych 23418
- pozostale 1126
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 308 889 333433
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 62 022 61912
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 335 110
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a) zwigkszenie 335 110
b) zmniejszenie
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 62 357 62 022
7. Réznice kursowe z przeliczenia 280 548 -80 835
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 977 953 353 143
- zmiany zasad rachunkowsci i1 korekty bledy podstawowego 0 0
8a. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1 977 953 353 143
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 353 143
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledu podstawowego
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 353 143
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 353 143
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1 977 953 -2 559 108
- zmiany zasad rachunkowosci i korekta btedu podstawowego
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1 977 953 -2 559 108
a) zwickszenie (z tytutu) 1497 465 0
- przeniesienia straty do pokrycia 564 933
- zmiana w posiadanych udziatach w ZE PAK 932 532
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 -7539
- inne -7 539
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -3475418 -2 566 647
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -3 475 418 -2 213 504
9. Wynik netto -246 764 235551
a) zysk netto 235551
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b) strata netto 246 764

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 2166 320 3008 777

I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokryciu straty)

2 166 320 3008 777

SPRAWOZDANIE Z PRZEPYWU SRODKOW PIENIEZNYCH skonsolidowane Grupa Kapitalowa
ELEKTRIM za 2011 rok

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto -246 764 235551
1l.  Korekty razem: 1238 476 253 020
1. Zyski (straty) mniejszo$ci 221179
2. Zysk (strata) z udziatow (akeji) w jednostkach wycenianych metoda -415

praw wilasnosci

3. Amortyzacja 125 602 131 903

4. Odpisy wartosci firmy -

5. Odpisy ujemnej warto$ci formy -
6. Zyski /(straty) z tytutu réznic kursowych -1 856 728 -45 889
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 446 48 509
8. Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 559 717 18 037
9. Zmiana stanu rezerw =77 700 52 539
10. Zmiana stanu zapasOw -114 914 -13 524
11. Zmiana stanu naleznosci 578 091 -7732
o pzo?}iligz kstanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i 2035 245 -148 288
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -54 821 -16 762
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 6 488 13 463

II1. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 991712 488 571
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B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 537 905 130 607
ti\.)vﬂ;)glie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 9656 46 671
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywOw finansowych, w tym: 508 559 83 936
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 439 890
b) w pozostatych jednostkach 68 669 83 936
- zbycie aktywow finansowych 247 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 48 419 4 936
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 64 058
- odsetki 3395 12 342
- inne wptywy z aktywow finansowych 16 608 2 600
4. Inne wplywy inwestycyjne 19 690
1. Wydatki -445 379 -500 900
nl".NI;?It;ﬁcie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow -384 198 231 395
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -5 924
3. Na aktywa finansowe, w tym: -43 294 -214 181
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci -2 645
b)w pozostatych jednostkach -40 649 -214 181
- nabycie aktywow finansowych -211 323
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -40 649 -2 858
4. Inne wydatki inwestycyjne -17 887 -49 400
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 92 526 -370 293
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 138 860 4 208
1.Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 137 000
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kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 4161

3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0

4. Inne wptywy finansowe 1 860 47
1. Wydatki -802 290 -429 806

1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych 0

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli -382

3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wihascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0

4. Sptaty kredytow i pozyczek -713 993 -336 150

5. Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych 0

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -15

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -5315 -13 727

8. Odsetki -69 593 -77 801

9. Inne wydatki finansowe -13 374 -1746
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -663 430 -425 598
D. Przeplywy pieniezne netto razem 420 807 -307 320
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 411 756 -304 374
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych -9051 2948
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1172493 1476 867
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1584 249 1172 493

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 001 82 065
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DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

|. Informacje dotyczace skonsolidowanego bilansu

1. Struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej

Kapital akcyjny Spotki wynosi 83.770.297 PLN i dzieli si¢ 83.770.297 akcji na okaziciela o nominalnej
warto$ci 1 zt kazda. Ogolna liczba gtosow z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi 83.770.297.

Wiascicielami akeji jednostki dominujacej wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku sa:

Akcjonariusze llos¢ posiadanych akcji Udzial procentowy
Delas Holdings Limited 65 691 802 78,42 %
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 5,01 %

W tym:

- udziat bezposredni: 4 180 000

- udziat posredni: 20 000

*Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych llos¢ posiadanych akcji Udzial procentowy
w posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 13.878.495 16,57%

2. Informacje liczbowe, zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”)

obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za
okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

3. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sq uwzglednione w tym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym wystgpily nastepujgce zdarzenia nie uwzglednione w tym sprawozdaniu
skonsolidowanym:
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e Spotka Enelka Taahhut Imalat ve Ticaret Ltd. wszczela postepowania przeciwko Ministerstwu Finansow w
sprawie zawyzonych optat za dzierzawe gruntow w Marinie;

e 24 lutego 2012 r. Grupa sfinalizowata sprzedaz akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. przenoszac prawa
wilasnosci do akcji na rzecz Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w zamian za kwote
49 049 tys. zt.;

® W dniu 19 kwietnia 2012 roku pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowanym
przez Ministra Skarbu, a ZE PAK S.A. zostala uzgodniona i zaparafowana Umowa Sprzedazy Akcji KWB
Adamow S.A. z siedzibag w Turku oraz KWB Konin w Kleczewie S.A. z siedzibg w Kleczewie;

e W dniu 25.04.2012 Walne Zgromadzenie Udzialowcoéw podjeto uchwate o likwidacji spotki PAK
Biopaliwa Sp. z 0.0. Kapital podstawowy Spotki wynosi 1 000 tys. zt nalezacy w 100% do ZE PAK S.A.;

e Nastapito wygasni¢cie gwarancji bankowych ptatnosci nr DDF/4869/2010 (kwota na 31.12.2011 7 920
tys. zt) oraz DDF/4870/2010 (kwota na 31.12.2011 2 725 tys. EUR) wystawionych na wniosek ZE PAK S.A.
przez PEKAO S.A. dla Condix S.A.;

e W spotce Laris Investments Sp. z 0.0. w dniu 26.04.2012 nastapita sprzedaz nieruchomosci i projektu
,,Krowia” wraz z naktadami;

e W lutym 2012 roku Elektrim — Volt S.A. przejeta 14.600 udziatow Spotki Megadex Serwis Sp. z 0.0. od
Spotki Energia-Nova S.A.

4. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W dniu 14 stycznia 2011 roku nastapito potwierdzenie zawarcia Ugody z grudnia 2010 r., ktoéra tym samym
stala si¢ wigzaca dla stron i zakonczyla ponad dziesigcioletni spor dotyczacy praw udziatlowych w Polskiej
Telefonii Cyfrowej. Ugode podpisaly wszystkie skonfliktowane ze soba strony, w tym w szczegdlnosci
Vivendi oraz jej podmioty zalezne, Deutsche Telekom wraz z podmiotami zaleznymi, The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c.- Powiernik Obligacji, Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostka
dominujaca wraz z podmiotami z Grupy. W efekcie Ugody Vivendi wycofato swoje roszczenia dotyczace
PTC, grupa Deutsche Telekom zostala jedynym wiascicielem operatora Ery, a jednostka dominujgca sptacita
swoich wierzycieli, w tym w szczegdlnoséci Skarb Panstwa i obligatariuszy. Zgodnie z postanowieniami Ugody,
w styczniu nastgpito zbycie udziatdéw w spotkach Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom Warszawa
Sp. z 0.0. przez jednostk¢ dominujaca.
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5. Szczegbétowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Zmiany w warto$ci poczatkowej (w tys. ztotych)

Rodzaj sktadnika Warto$¢ brutto Zwiekszenia Zmniejszenia Warto$§¢ brutto
RZECZOWE AKTYWA

; . 109 496
Grunty wlasne, w tym prawo 7765 ) 117 261

wieczystego uzytkowania gruntu

Budynki i budowle 1761613 132 469 4254 1889 828
Urzadzenia techniczne, maszyny 4522 848 15 340 135 512 4402 676
Srodki transportu 17920 2980 1778 19122
Pozostale §rodki trwale 21612 5912 663 26 861
Razem 6433 489 164 467 142 207 6455748

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Inne warto$ci niematerialne 200 266 88 592 170 791 118 067

Zaliczki na -
wartosci niematerialne i prawne

37 - 37

Razem 200 266 88 629 170 791 118 104

Strona 25 z 34



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej] ELEKTRIM S.A.

Zmiany w umorzeniu i odpisach aktualizujacych (w tys. ztotych)

Rodzaj sktadnika Umorzenie Amortyzacja Zmniejszenia Umorzenie
RZECZOWE AKTYWA

TRWALE

Prawo  wieczystego  uzytkowania 3842 1435 1533 3744
Budynki i budowle 630 162 49 957 704 679 415
Utrzadzenia techniczne, maszyny 2619 566 76 522 132 810 2563 277
Srodki transportu 9530 2513 595 11 448

18

Pozostate $rodki trwate 17 022 1900 18 904
Razem 3280122 132 327 135 660 3276 789

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Inne warto$ci niematerialne 29 591 1774 2030 29 335

Zaliczki na

warto$ci niematerialne i prawne

Razem 29 591 1774 2030 29 335
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6. Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez spétki Grupy

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki Grupy Kapitalowej wynosi 47 293 tys. zt.

7. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powiazane §rodkéow trwalych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytulu uméw leasingu

W biezacym roku obrotowym Grupa nie posiadata nieamortyzowanych lub nieumarzanych §rodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu operacyjnego, najmu badz dzierzawy.

8. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wilasno$ci budynkow i budowli

Spotka posiada zobowigzanie z tytulu wihasnos$ci czesci budynku biurowego przy ul. Chatubinskiego 8,
wynikajace z umowy o podziat zysku (Umowa Clawback, z pézniejszymi zmianami) zawartej dnia 26 wrzesnia
1991 roku pomiedzy Elektrim S.A. a dzialajagcym w imieniu Skarbu Panstwa Ministrem Wspolpracy
Gospodarczej z Zagranica. Zgodnie z ta umows, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci,
Spolka zobowiazana jest do przekazania do Skarbu Panstwa 20% osiagnigtego zysku po potraceniu wszystkich
kosztow nabycia i eksploatacji przypadajacej mu czesci nieruchomosci.

9. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na koniec roku obrotowego (w tys. zlotych)

Tytul rezerwy Saldo na 31.12.2011 roku
Podatek odroczony 91 378
Swiadczenia emerytalne, wynagrodzenia i 101 334
Rekultywacja 6114
Likwidacja majatku 21710
Uprawnienia do emisji CO2 84 729
Pozostale 7 286
Razem 312 551
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10. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci - stan na koniec roku obrotowego

Na 31.12.2011 odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci wynosity w Grupie 46 475 tys. zt.

11. Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug przewidywanego okresu splaty (w tys. zlotych)

Zobowigzania

Od 1 rokudo 3lat Od3latdo5

Powyzej 5 lat

4371 198 454

864 412

12. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanych (w tys. zlotych)

Rodzaj
zobowigzania

Kredyty i pozyczki

Gwarancje
bankowe

Razem

Rodzaj zabezpieczenia

Zastawy — rejestrowe na blokach energetycznych, na
udziatach w podmiotach zaleznych, finansowe na
prawach do $rodkow pienieznych i na pozostatych
srodkach trwatych, hipoteki

Cesje wierzytelnosci z umow sprzedazy energii

Kaucje i depozyty, weksle in blanco, zastawy na
pozostatych srodkach trwatych

Wartos¢
zabezpieczen
na31.12.2011
r.
2 354 436
278 809
6 704
2643390
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13. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powiazane gwarancje i
pore¢czenia, takze wekslowe.

Na dzien 31.12.2011 roku zobowigzania warunkowe w spotkach stanowigcych Grupe Kapitalowa wynosity
36401 tys. zh. i dotyczyly wystawionych gwarancji bankowych, porgczen oraz zobowigzan wobec
pracownikow. Dodatkowe, nie skwantyfikowane zobowigzania warunkowe w Grupie zostaly opisane ponizej:

Umowa zakupu akeji Zespolu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 1999 roku Spoétka podpisata ze Skarbem Panstwa umoweg zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK S.A.,, ZE PAK). Zgodnie z umowa, Spélka byla zobowigzana do
zorganizowania finansowania inwestycji w wysokos$ci okoto 480 milionéw USD w terminie do marca 2005 r.
(72 miesigce od marca 1999 r.) oraz do zakupu akcji pracowniczych ZE PAK S.A.

Elektrim S.A. realizujac zobowigzania inwestycyjne podjgte w procesie prywatyzacji, rozpoczat modernizacje
polegajaca na budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni Patnéw 11, zaleznej w 100% od
Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméow-Konin S.A.

Inwestycja zostata ukonczona zgodnie z harmonogramem w grudniu 2007 r. Oddany do uzytku blok
energetyczny Patnow I, o mocy 464 MW byl pierwszym najnowocze$niejszym w kraju blokiem
energetycznym na parametry nadkrytyczne, majacym strategiczne znaczenie dla krajowego systemu
energetycznego. Kolejnym etapem inwestycji sa trwajace prace nad modernizacja blokéw 1-4 w Elektrowni
Patnéw [ oraz przystosowanie elektrowni ZE PAK S.A. do spehlienia przysztych, zaostrzonych wymagan
proekologicznych..

Niezrealizowany obowiazek utrzymywania zapaséw paliw przez ZE PAK S.A.

Decyzja Prezesa URE z dnia 28 grudnia 2010 r. wymierzono ZE PAK S.A. kar¢ pieni¢zng za nieprzestrzeganie
obowigzku utrzymania zapaséw paliwa w iloSci zapewniajacej utrzymanie cigglosci dostaw ciepta do
odbiorcow w roku 2008 1 2009 w wysokosci 1.500 tys. zt. Spotka utworzyta w 2010 roku rezerwe na koszty
kary w pelnej wysoko$ci. 17 stycznia 2011 r. ZE PAK wnidst odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu
Okregowego w Warszawie do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

Z uwagi na fakt, ze sprawa nie zostala jeszcze rozstrzygnigta, spotka nie rozwigzata utworzonej rezerwy
i posiada w ksiggach na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwe na kare w pelnej wysokosci 1 500 tys. ztotych.

Postepowanie w zwiazku z niezrealizowaniem obowigzku ,,obliga gieldowego”

Przepisy ustawy Prawo Energetyczne, a w szczego6lnos$ci art. 49a ust. 1 zobowiazaty Spotki z Grupy
Kapitalowej ZE PAK SA do sprzedazy nie mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w okresie od dnia 9
sierpnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku na towarowej gietdzie energii lub na rynku regulowanym oraz
pozostalej czesci energii w sposdb zapewniajacy publiczny dostep do tej energii w drodze otwartego przetargu,
na internetowej platformie handlowej na rynku regulowanym.

W dniu 16 lutego 2012 roku oraz w dniu 20 stycznia 2012 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
zawiadomit Jednostki z grupy ZE PAK S.A. o wszczeciu postgpowania administracyjnego w sprawie
wymierzenia kary pieni¢znej w zwiazku z ujawnieniem nieprawidlowosci polegajacych na niewywiazaniu si¢ z
wyzej opisanego obowiazku. Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku postgpowania
administracyjnego, a jej ostateczny rezultat nie jest znany.
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Zdaniem Zarzadu ZE PAK S.A. ewentualny wplyw niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy nie bedzie istotny z
punktu widzenia sprawozdania finansowego traktowanego jako cato$¢, w zwiazku z czym ZE PAK S.A. nie
utworzyl rezerwy na ten cel.

14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych na 31.12.2011

(w tys. zlotych)

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Tytul rozliczenia Saldo na 31.12.2011
Wycena kontraktow krotkoterminowych 25 377
Koszty likwidacji majatku 3592
Koszty ubezpieczen 2991
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 22 156
Pozostate 3265
Razem 57 381

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Tytul rozliczenia Saldo na 31.12.2011
Wycena kontraktow dlugoterminowych 4920
Rezerwa na premie roczne i urlopy wypoczynkowe 29 985
Rezerwa na koszty zwigzane z Umowa Ochrona 4143
Dotacje rozliczane w czasie 3641
Pozostate 2472
Razem 45 161

I1. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily takie przedsiewziecia.
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I11. Informacje dotyczace koszow i strat oraz przychodéw i zyskow oraz obowigzkowych obcigzen
skonsolidowanego wyniku finansowego

1. Podzial wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychod6éw netto ze sprzedazy
produktéow, towaréow i materialéw jednostek powiazanych wedlug dziedzin dzialalnosci oraz rynkow
geograficznych.

Struktura rzeczowa przychodéw ze 1.01.2011 — 31.12.2011

sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow 2101916
Przychody ze sprzedazy ustug 174 462
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 469 498
Razem 2745876

Struktura terytorialna przychodow ze

sprzedazy

1.01.2011 — 31.12.2011
Polska 2 630650
Pozostate kraje UE 111 706
Poza UE 3520
Razem 2745876

2. Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych srodki trwale.

W biezgcym roku obrotowym Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych w tacznej
kwocie 31 047 tys. zt.

3. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapasow

W biezgcym roku obrotowym Grupa dokonata odpisow aktualizujgcych warto$é zapaséw w tacznej kwocie
4 270 tys. zt.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym;
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Zakres dziatalnosci spotek Grupy nie zmienit si¢ w 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego z wyjatkiem
Spotek postawionych w stan likwidacji lub potaczonych z jednostka dominujaca.

5. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

Grupa poniosta koszty w wysokosci 502 tys. zt. na wytworzenie produktéw na wlasne potrzeby.

6. Poniesione w ostatnim roku naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naklady na: Poniesione w biezacym roku obrotowym
Srodki trwate i srodki trwate w budowie 424 641
- w tym na ochrone $rodowiska 285 263

7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostale; podatek
dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

W Grupie Kapitatowej zyski i straty nadzwyczajne w roku 2011 nie wystapity.
1V.Polaczenie spélek

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim SA podjeto Uchwale
wyrazajaca zgode na polaczenie Elektrim SA ze spotka Mega Investments spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod
numerem 0000222477 (,,Mega Investments”) poprzez przeniesienie na Elektrim SA - jako jedynego wspolnika
Mega Investments - calego majatku Mega Investments oraz rozwigzanie Mega Investments bez
przeprowadzania likwidacji. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 listopada 2011 roku zostal dokonany wpis potaczenia
Elektrim S.A. przez przejecie Mega Investments Sp. z 0.0.. Wykreslenie Mega Investments Sp. z 0.0. z rejestru
przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito z dniem 28 grudnia 2011 roku.

Rozliczenie potaczenia nastagpito metoda taczenia udziatow.
V. Pozostale informacje

1. Umowa restrukturyzacyjna obligacji wyemitowanych przez spotke z Grupy — Elektrim Finance B.V.
przewidywata dodatkowa ptatno$¢ warunkowa na rzecz obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i) wartosci
rynkowej Spotki pomniejszonej o EUR 160.000.000 i czg$¢ kosztow poniesionych w zwigzku z ustaleniem
warto$ci rynkowej spotki oraz (ii) wskaznika wynoszacego od 10 do 25 procent w zalezno$ci od momentu
ostatecznego wykupu obligacji.

20 lipca 2009 r. angielski High Court of Justice zasadzit od jednostki dominujacej tacznie 185 milionéw Euro
odszkodowania w zwigzku z w/w platnoscig koncows, uznajac ze dziatajacy na rzecz obligatariuszy Powiernik
jest uprawniony do otrzymania od Elektrim S.A. odszkodowania w zwigzku z utratg przez Powiernika szansy
na otrzymanie znaczacej Platnosci Koncowe;.
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W wyniku podpisania w grudniu 2010 roku i potwierdzenia w dniu 14 stycznia 2011 r. ugody, konczacej spor
o prawa udzialowe w Polskiej Telefonii Cyfrowej, ktorej strong byt takze The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c.- Powiernik Obligacji, wierzytelno$¢, o ktorej mowa powyzej, zostata w styczniu 2011 roku w
znacznej czgsci sptacona przez Spolke.

2. Wobec spotki Elektrim Megadex S.A. toczy si¢ postgpowanie podatkowe i w zwigzku z tym
postepowaniem naleznos¢ w kwocie 41.046,35 tys. zl zostala zajeta przez Urzad Skarbowy na poczet
dochodzonych roszczen z kontroli podatkowych za lata 2000-2001. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrim Megadex S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku, a tym samym skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatlowej Elektrim S.A. zostalo przygotowane przy zatozeniu, ze powyzsze sprawy zakoncza si¢ pomyslnie
dla Spotki, wszystkie roszczenia organdw skarbowych oddalone, a zajete $rodki pieni¢zne zwrdcone Spotce.

3. W Spolce Elektrim S.A. prowadzone jest rowniez postepowanie kontrolne Urzgdu Kontroli Skarbowej w
Warszawie w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0sob
prawnych i podatku od towaréw i ustug za okres od stycznia 2006 roku do grudnia 2007 roku. Na dzief
sporzadzania niniejszego sprawozdania postgpowanie kontrolne nie zostato zakonczone.

4. W 2012 roku, zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2011
roku, upowazniajaca Zarzad Elektrim SA do podjgcia i/lub kontynuacji wszelkich niezbgdnych dziatan
majacych na celu zmiang struktury aktywow i zobowigzan Spotki, w szczego6lno$ci do przeprowadzenia
procesu restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Elektrim SA, prowadzacej do redukcji zadtuzenia Spotki wobec
podmiotoéw zaleznych, Spotka podjeta dziatania zmierzajace do polaczenia si¢ z kolejnym podmiotem z Grupy
Kapitalowej Elektrim i wszczgta procedure taczeniowa ze spotka Darimax Limited z siedzibag w Nikozji na
Cyprze, wobec ktorej zobowiazania Elektrim SA stanowia ponad 99 % wszystkich zobowiazan. Wstgpne
szacunki Zarzadu przewiduja, ze po polaczeniu si¢ spotek, kapitaty whasne Elektrim SA beda stanowi¢ wartosé
dodatnia.

5. Zarzad jednostki dominujacej oraz zarzady Spotek wchodzacych w sktad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie posiadajg zadnych innych informacji, nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktore mogtyby mie¢ wptyw na oceng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o:
a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych
w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,

finansowa i wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

W roku 2011 jak i w roku poprzednim, nie zostaty zawarte umowy pomiedzy jednostkami powigzanymi, ktore
nie zostalyby ujawnione w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b) transakcjach zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (z wyjatkiem transakcji dokonanych wewnatrz Grupy Kapitalowej) ze
stronami powigzanymi wraz z kwotami tych transakcji, a takze informacje okreslajace charakter tych
powiazan w przypadku, gdy nie zostaly one przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Wszystkie transakcje dokonywane przez jednostki powigzane wchodzace w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

c) zatrudnieniu i wynagrodzeniach

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wyniosto w 2011 roku 3 084 osob.
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Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sktad
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Organ zarzadzajacy 1.01.2011 —31.12.2011
Zarzad 2 458 tys. zt
Rada Nadzorcza 313tys. zt

W roku 2011 wyptacono réwniez wynagrodzenia dla oséb ustanowionych przez Sg¢dziego Komisarza do
zarzadzania Elektrim S.A. w trakcie trwania postgpowania upadtosciowego. Wynagrodzenia wyplacane byty na
podstawie postanowien Sedziego Komisarza Elektrim S.A. w upadtosci:

Zarzadca Elektrim S.A. w upadtosci 3510 tys. zt
Zastegpca Zarzadcey Elektrim S.A. w upadtosci 2 955 tys. zt
d) pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad

organ6éw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spélek handlowych (dla kazdej grupy
osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw splaty.

W okresie od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku osobom wchodzagcym w sklad organow
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spotek handlowych nie udzielono pozyczek i swiadczen o
podobnym charakterze.

e) wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej za obowigzkowe badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, inne uslugi poswiadczajace, uslugi
doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
wyniosto 17.000 zt. netto. Audytorem badajacym jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
DORADCA Spéika z 0.0. w Lublinie. Inne ustugi wykonywane przez biegtego rewidenta nie wystapity.

7. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Inne transakcje z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami ujetymi w sprawozdaniu finansowym, nie
wystapity.

Warszawa, dnia 24 maja 2012 roku
Zarzad Elektrim S.A.
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Wojciech Piskorz Iwona Tabakiernik — Wystocka
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