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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSO WEGO 

1. INFORMACJE OGčLNE 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitağowej Elektrim S.A. (ĂGrupaò, ĂGrupa Kapitağowaò) 

obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane por·wnawcze za 

okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. 

Elektrim S.A. (ĂJednostka dominujŃcaò) zostağa utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945 roku.  

Jednostka dominujŃca jest wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego 

przez SŃd Rejonowy, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 

0000039329. Jednostce dominujŃcej nadano numer statystyczny REGON 000144058. Siedziba Jednostki 

dominujŃcej mieŜci siň pod adresem 00-834 Warszawa, ul. PaŒska 77/79. 

Czas trwania Jednostki dominujŃcej oraz jednostek powiŃzanych jest nieoznaczony.  

Przedmiotem dziağalnoŜci statutowej Sp·ğki jest: 

- wytwarzanie energii elektrycznej 

- przesyğanie energii elektrycznej 

- dystrybucja energii elektrycznej 

- telefonia stacjonarna i telegrafia 

- telefonia ruchoma 

- transmisja danych i teleinformatyka  

- radiotelekomunikacja 

- telewizja kablowa  

- pozostağe usğugi telekomunikacyjne 

- pozostağe formy udzielania kredyt·w 

- pozostağe poŜrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane 

- dziağalnoŜĺ pomocnicza zwiŃzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi 

- zagospodarowanie i sprzedaŨ nieruchomoŜci na wğasny rachunek  

- kupno i sprzedaŨ nieruchomoŜci na wğasny rachunek  

- dziağalnoŜĺ w zakresie oprogramowania 

- pozostağa dziağalnoŜĺ zwiŃzana z informatykŃ 

- badanie rynku i opinii publicznej 

- dziağalnoŜĺ zwiŃzana z zarzŃdzaniem holdingami. 

Kluczowy element strategii Grupy stanowi dziağalnoŜĺ w sektorach nieruchomoŜci i telekomunikacyjnym. 

2. ZAĞOŧENIE KONTYNUACJI DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ 

Sprawozdanie finansowe Grupy zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci gospodarczej 

przez Grupň w okresie co najmniej 12 miesiňcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. 

W zwiŃzku ze zdarzeniami opisanymi w nocie 18 dodatkowych informacji i objaŜnieŒ, Sp·ğka na dzieŒ 

31 grudnia 2015 roku ujňğa w sprawozdaniu finansowym zobowiŃzanie z tytuğu podatku dochodowego zar·wno 

za rok 2006, jak i za rok 2011 w ğŃcznej kwocie 1 324 milion·w zğotych. W ocenie ZarzŃdu ï popartej opiniami 

doradc·w prawnych  i podatkowych Sp·ğki ï rozliczenia podatkowe Sp·ğki za rok 2006 i 2011 zostağy dokonane 

zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami prawa i ostatecznie nie powinny powodowaĺ wypğywu korzyŜci 

ekonomicznych dla Sp·ğki. W przypadku braku ostatecznego korzystnego dla Sp·ğki rozstrzygniňcia 

przedmiotowych postepowaŒ podatkowych, Sp·ğka musiağaby uregulowaĺ zalegğe zobowiŃzania, co wiŃzağoby 

siň z istotnym ograniczeniem prowadzonej dziağalnoŜci oraz koniecznoŜciŃ upğynnienia posiadanych aktyw·w. 

Dla moŨliwoŜci wykonania powyŨszych zobowiŃzaŒ podatkowych, Sp·ğka musiağaby sprzedaĺ zdecydowanŃ 

wiňkszoŜĺ posiadanych przez siebie aktyw·w nieoperacyjnych. WartoŜciowe aktywa posiadane przez Elektrim 

to udziağy w sp·ğkach zaleŨnych i nieruchomoŜci, kt·re z uwagi na sw·j charakter sŃ trudno zbywalne.  

W przypadku szybkiej sprzedaŨy udziağ·w, akcji i nieruchomoŜci, Elektrim poni·sğby na takich operacjach 

znacznŃ stratň, gdyŨ uwzglňdniajŃc okolicznoŜci, potencjalny nabywca byğby skğonny zapğaciĺ za nie znacznie 

mniej niŨ wynosi ich rzeczywista wartoŜĺ. 
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Zakğadane operacyjne przepğywy pieniňŨne pozwalajŃ na kontynuowanie bieŨŃcej dziağalnoŜci w okresie co 

najmniej 12 miesiňcy po dniu bilansowym. Ponadto Sp·ğka w ramach swojej Grupy Kapitağowej realizuje, 

poprzez swoje sp·ğki zaleŨne, wiele znaczŃcych projekt·w deweloperskich. Wszystkie te projekty powinny 

wygenerowaĺ w ciŃgu najbliŨszych lat znaczŃce zyski, a w konsekwencji wzrost aktyw·w Sp·ğki. 

BiorŃc powyŨsze pod uwagň, w ocenie ZarzŃdu, zağoŨenie kontynuacji dziağalnoŜci w dajŃcej siň przewidzieĺ 

przyszğoŜci jest zasadne i tym samym sprawozdanie finansowe Sp·ğki zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu 

kontynuowania dziağalnoŜci gospodarczej przez Sp·ğkň w okresie co najmniej 12 miesiňcy po dniu bilansowym, 

czyli po 31 grudnia 2015 roku. 

3. JEDNOSTKI OBJŇTE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZ DANIEM FINANSOWYM  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujŃcej oraz jej jednostek 

zaleŨnych. Udziağy w jednostkach stowarzyszonych wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

metodŃ praw wğasnoŜci. Inwestycje w niŨej wymienionych jednostkach sŃ dokonane na czas nieograniczony. 

Szczeg·ğowe informacje na temat jednostek zaleŨnych i stowarzyszonych przedstawiono poniŨej: 

31 grudnia 2015 roku 

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziağalnoŜci Udziağ Jednostki dominujŃcej w 

ZaleŨne 
  

kapitale 
podstawowym 

liczbie gğos·w 

1.Port Praski Sp. z o.o. Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 

deweloperska 
99,93% 99,93% 

2.Port Praski Inwestycje Sp. z o.o. SKA Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 

deweloperska 
99,93% 99,93% 

3.Port Praski Inwestycje Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ deweloperska 99,88% 99,88% 

4.Port Praski Sp. z o.o. SKA Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciami 99,93% 99,93% 

5.Pantanomo Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 99,93% 99,93% 

6.Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 
Aktyw·w Niepublicznych 

Warszawa DziağalnoŜĺ inwestycyjna 99,93% 99,93% 

7.Laris Investments Sp. z o.o. Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 

deweloperska 
99,93% 99,93% 

8.Blue Jet Charters Sp. z o.o Warszawa 
Wynajem powierzchni 

hangarowej i biurowej 
99,93% 99,93% 

9.JK Project Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ deweloperska 99,93% 99,93% 

10.Laris Property Management Sp. z o.o. Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciami 99,93% 99,93% 

11.SPV Grodzisk Sp. z o.o. Warszawa 
DziağalnoŜĺ deweloperska i 

dzierŨawa 
98,93% 98,93% 

12.Elektrim-Megadex S.A. Warszawa 
WczeŜniej dziağalnoŜĺ 
produkcyjna, aktualnie sp·ğka nie 

prowadzi dziağalnoŜci operacyjnej 

98,70% 98,70% 

13.Megadex Expo Sp. z o.o. Gdynia 
Wynajem i zarzŃdzanie 
nieruchomoŜciami 

99,94% 99,94% 

14.Megadex Serwis Sp. z o.o. Warszawa Handel, wynajem 98,17% 98,17% 

15.Megadex Development Sp. z o.o. Warszawa Handel 99,89% 99,89% 

16.Megadex SPV Sp. z o.o. Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciam 99,81% 99,81% 

17.Megadex KsiňŨy Mğyn Sp. z o.o. 
Warszawa 

Wynajem i zarzŃdzanie 

nieruchomoŜciami 
99,81% 99,81% 

18.Embud Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ holdingowa 99,88% 99,88% 

19.Enelka Taahh¿t Imalat ve Tic. Ltd. ķti. Stambuğ DziağalnoŜĺ deweloperska 99,93% 99,93% 

20.Emkon Enerji Ķnĸaat Taah¿t Sanayi ve Tic. 

Ltd. ķti. 
Stambuğ 

DziağalnoŜĺ deweloperska, 

aktualnie sp·ğka nie prowadzi 

dziağalnoŜci operacyjnej 

99,89% 99,89% 

21.Anokymma Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 100,00% 100,00% 

22.Argumenol Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 100,00% 100,00% 

23.CENTRUM ZDROWIA I RELAKSU 
ĂVERANOò Sp·ğka z o.o. 

Koğobrzeg 
DziağalnoŜĺ sanatoryjno-
uzdrowiskowa 

74,92% 74,92% 

24.Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-Adam·w-Konin 

S.A.*  
Konin Zesp·ğ elektrowni 51,16% 51,16% 

25.Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. z 

o.o. 
Warszawa DziağalnoŜĺ deweloperska 99,93% n/d 

26.Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny 

Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych 
Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d 

27.Ipopema 116 Fundusz Inwestycyjny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d 
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Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych 

28.Fizan Limited Limassol DziağalnoŜĺ holdingowa 100,00% n/d 

29.IB8 Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

Aktyw·w Niepublicznych 
Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d 

30.Energia-Nova S.A. [w likwidacji] Ğ·dŦ zlikwidowana n/d 99,89% 

*W skğad Grupy PAK na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku wchodziğy nastňpujŃce podmioty zaleŨne: 
Przedsiňbiorstwo Remontowe ĂPAK 

SERWISò sp. z o.o.* 
Konin Usğugi remontowo-budowlane 

.Przedsiňbiorstwo Serwisu Automatyki 

i UrzŃdzeŒ  ĂEL PAKò sp. z o.o. 

Konin Usğugi w zakresie serwisu automatyki przemysğowej i urzŃdzeŒ 

elektrycznych 

Elektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. 
Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej z nowego bloku 464 

MW 

ĂPAK ï HOLDCOò sp. z o.o. Konin DziağalnoŜĺ holdingowa 

ĂPAK Infrastrukturaò sp. z o.o. 

Konin 
Wykonywanie rob·t og·lnobudowlanych w zakresie obiekt·w 

inŨynierskich gdzie indziej niesklasyfikowanych 

ĂPAK Centrum Usğug 

Informatycznychò sp. z o.o. w 
likwidacji 

Konin 

Usğugi w zakresie obsğugi informatycznej 

ĂPAK Centrum BadaŒ JakoŜciò sp. z 

o.o. w likwidacji 

Konin 
Badania i analizy chemiczne 

ĂPAK GčRNICTWOòsp. z o.o. Konin Wydobycie wňgla 

Energoinwest Serwis sp. z o.o. Konin Usğugi remontowo-budowlane 

PAK Kopalnia Wňgla Brunatnego 

Konin S.A. 
Kleczew Wydobycie wňgla brunatnego 

PAK Kopalnia Wňgla Brunatnego 

Adam·w S.A. 
Turek Wydobycie wňgla brunatnego 

Ochrona Os·b i Mienia 
ĂASEKURACJAò sp. z o.o. w 

likwidacji 

Kleczew Ochrona os·b i mienia 

ĂAquakonò sp. z o.o. Sompolno Police Produkcja i handel wodami mineralnymi 

Eko-Surowce Sp. z o.o. Kleczew                      
Transport kolejowy wňgla brunatnego, usğugi wulkanizacyjne, sprzedaŨ 
wňgla 

KWE sp. z o.o. Kleczew                      Farmy wiatrowe, produkcja energii elektrycznej 

PAK-Volt S.A. Warszawa                  SprzedaŨ energii elektrycznej 

EL PAK Serwis  sp. z o.o. Konin 
Naprawa i konserwacja urzŃdzeŒ elektrycznych, naprawa i konserwacja 

maszyn 

31 grudnia 2014 roku 

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziağalnoŜci 
Udziağ bezpoŜredni i poŜredni 

Jednostki dominujŃcej w 

ZaleŨne 
  

kapitale 
podstawowym 

liczbie gğos·w 

1.Port Praski Sp. z o.o. Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 

deweloperska 
99,93% 99,93% 

2.Port Praski Inwestycje Sp. z o.o. SKA Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 

deweloperska 
99,93% 99,93% 

3.Port Praski Inwestycje Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ deweloperska 99,88% 99,88% 

4.Port Praski Sp. z o.o. SKA Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciami 99,93% 99,93% 

5.Pantanomo Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 99,93% 99,93% 

6.Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

Aktyw·w Niepublicznych 
Warszawa DziağalnoŜĺ inwestycyjna 99,93% 99,93% 

7.Laris Investments Sp. z o.o. Warszawa 
Wynajem i dziağalnoŜĺ 
deweloperska 

99,93% 99,93% 

8.Blue Jet Charters Sp. z o.o Warszawa 
Wynajem powierzchni hangarowej 

i biurowej 
99,93% 99,93% 
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9.JK Project Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ deweloperska 99,93% 99,93% 

10.Laris Property Management Sp. z o.o. Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciami 99,93% 99,93% 

11.SPV Grodzisk Sp. z o.o. Warszawa 
DziağalnoŜĺ deweloperska i 

dzierŨawa 
98,93% 98,93% 

12.Elektrim-Megadex S.A. Warszawa 

WczeŜniej dziağalnoŜĺ 

produkcyjna, aktualnie sp·ğka nie 

prowadzi dziağalnoŜci operacyjnej 

98,70% 98,70% 

13.Megadex Expo Sp. z o.o. * Gdynia 
Wynajem i zarzŃdzanie 

nieruchomoŜciami 
99,94% 99,94% 

14.Megadex Serwis Sp. z o.o. Warszawa Handel, wynajem 98,17% 98,17% 

15.Megadex Development Sp. z o.o. Warszawa Handel 99,89% 99,89% 

16.Megadex SPV Sp. z o.o. Warszawa ZarzŃdzanie nieruchomoŜciam 99,81% 99,81% 

17.Megadex KsiňŨy Mğyn Sp. z o.o. 
Warszawa 

Wynajem i zarzŃdzanie 
nieruchomoŜciami 

99,81% 99,81% 

18.Embud Sp. z o.o. Warszawa DziağalnoŜĺ holdingowa 99,88% 99,88% 

19.Enelka Taahh¿t Imalat ve Tic. Ltd. ķti. Stambuğ DziağalnoŜĺ deweloperska 99,93% 99,93% 

20.Emkon Enerji Ķnĸaat Taah¿t Sanayi ve Tic. 

Ltd. ķti. 
Stambuğ 

DziağalnoŜĺ deweloperska, 

aktualnie sp·ğka nie prowadzi 

dziağalnoŜci operacyjnej 

99,89% 99,89% 

21.Anokymma Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 100,00% 100,00% 

22.Argumenol Ltd. Nikozja DziağalnoŜĺ holdingowa 100,00% 100,00% 

23.CENTRUM ZDROWIA I RELAKSU 

ĂVERANOò Sp·ğka z o.o. 
Koğobrzeg 

DziağalnoŜĺ sanatoryjno-

uzdrowiskowa 
74,92% 74,92% 

24.Energia-Nova S.A. [w likwidacji] Ğ·dŦ 

WczeŜniej dystrybucja energii 
elektrycznej aktualnie sp·ğka jest 

w stanie likwidacji i nie prowadzi 

dziağalnoŜci operacyjnej 

99,89% 99,89% 

Stowarzyszone 
    

1. Pollytag S.A. GdaŒsk Produkcja i handel kruszywem 46,26% 46,26% 

*20 lutego 2014r. zostağa zarejestrowana zmiana nazwy sp·ğki z Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu WTC-Gdynia-Expo Sp. z o.o. 

(ñWTCò) na Megadex Expo Sp. z o.o. 

4. JEDNOSTKI INNE NIŧ JEDNOSTKI PODPORZłDKOWANE, W KTčRYCH JEDNOSTKI 

POWIłZANE POSIADAJł MNIEJ NIŧ 20% UDZIAĞčW (AKCJI) 

Wykaz jednostek, w kt·rych Jednostka dominujŃca lub sp·ğki powiŃzane posiadajŃ mniej niŨ 20% udziağ·w/ 

akcji: 

Nazwa jednostki Siedziba 

Udziağ Jednostki dominujŃcej 

na dzieŒ bilansowy w 
kapitale 

podstawowym 
liczbie gğos·w 

Tower Service Sp. z o.o. Warszawa 13,40% 13,40% 

Cyfrowy Polsat S.A. Warszawa 9,07% 7,09% 

5. JEDNOSTKI PODPORZłDKOWANE WYĞłCZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSO WEGO 

NastňpujŃce jednostki podporzŃdkowane nie zostağy objňte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:  

Nazwa Siedziba 

Procentowy 

udziağ w 

kapitale 

podstawowym 

Podstawa wyğŃczenia 

ZaleŨne:    

1. Easy Net S.A. Warszawa 100,00% zgodnie z art. 57.2. wystňpujŃ 

ograniczenia w sprawowaniu 

kontroli nad majŃtkiem 

jednostek 

2. Elektrim Online Sp. z o.o. Warszawa 100,00% 

3. AGS New Media Sp. z o.o. Warszawa 100,00% 

    

Procentowy udziağ Jednostki dominujŃcej w prawach gğosu na zgromadzeniu wsp·lnik·w lub akcjonariuszy 

danej sp·ğki odpowiada jej udziağowi w kapitale zakğadowym tej sp·ğki. 
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6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/ POĞłCZENIE SPčĞEK HANDLOWYCH  

W okresie sprawozdawczym, za kt·ry sporzŃdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe wystŃpiğy 

nastňpujŃce zmiany w strukturze kapitağowej oraz poğŃczenia jednostek gospodarczych: 

Objňcie konsolidacjŃ sp·ğki Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-Adam·w Konin S.A. 

W okresie pomiňdzy 22 - 23 grudnia 2014 roku sp·ğka Embud Sp. z o.o. nabyğa od sp·ğki Polsat Media BV 

(sp. w likwidacji) dodatkowy pakiet akcji w sp·ğce Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-Adam·w Konin S.A. 

(dalej ĂPAKò). Przed transakcjŃ Embud posiadağ 11,43% udziağ w kapitale i gğosach PAK. W wyniku transakcji 

Embud stağ siň wğaŜcicielem 51,16% akcji w kapitale i gğosach PAK. Nastňpnie w dniu 30 grudnia 2014 roku 

zostağa zawarta transakcja czňŜciowej wymiany akcji pomiňdzy sp·ğkŃ Embud i sp·ğkŃ Argumenol. W transakcji 

tej sp·ğka Argumenol przekazağa do sp·ğki Embud 4,64% udziağ w sp·ğce Cyfrowy Polsat S.A., a w zamian za to 

sp·ğka Embud przekazağa do sp·ğki Argumenol akcje w PAK stanowiŃce 50% w kapitale i gğosach PAK. 

W sprawozdaniu za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku Sp·ğka nie objňğa konsolidacjŃ ZE PAK S.A., 

w kt·rej posiadağa 51,16% na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku w oparciu o postanowienia art. 57. Ustawy 

o RachunkowoŜci. 

W zwiŃzku ze zmianŃ horyzontu czasowego, w jakim mogğaby nastŃpiĺ sprzedaŨ akcji Zespoğu Elektrowni 

PŃtn·w-Adam·w-Konin S.A., w sprawozdaniu za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku PAK zostağ objňty 

konsolidacjŃ metoda peğnŃ.  

Dane dotyczŃce poğŃczenia zostağy opisane w punkcie 33 Dodatkowych informacji i objaŜnieŒ.  

Nabycie udziağ·w Fizan Limited 

W dniu 18 lutego 2015 roku Grupa nabyğa 100% udziağ·w w sp·ğce Fizan Limited. Wszystkie udziağy zostağy 

objňte przez Anokymma Limited.  

Nabycie certyfikat·w funduszu inwestycyjnego IB8 Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w 

Niepublicznych (ĂIB8 FIZ ANò) 

W dniu 24 lutego 2015 roku Grupa nabyğa 15 certyfikat·w serii A wyemitowanych przez IB8 FIZ AN po cenie 

emisyjnej 1.000 zğ za certyfikat. W dniu 2 marca 2015 roku Grupa nabyğa 20.000 certyfikat·w serii B 

wyemitowanych przez IB 8 FIZ AN po cenie emisyjnej 1.000 zğ za certyfikat.  

Celem funduszu jest nabywanie akcji i udziağ·w w sp·ğkach, a takŨe dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

emitowanych przez sp·ğki. 

Nabycie certyfikat·w funduszu inwestycyjnego Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w 

Niepublicznych (ĂTrigon XIX FIZ ANò) 

W dniu 18 maja 2015 roku Grupa nabyğa 150 certyfikat·w serii A wyemitowanych przez Trigon XIX FIZ AN 

po cenie emisyjnej 1.000 zğ za certyfikat w zamian za wkğad pieniňŨny.  

Celem funduszu jest nabywanie akcji i udziağ·w w sp·ğkach, a takŨe dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

emitowanych przez sp·ğki. 

Nabycie certyfikat·w funduszu inwestycyjnego Ipopema 116 Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w 

Niepublicznych (ĂIpopema 116 FIZ ANò) 

W dniu 27 maja 2015r. Grupa nabyğa 15 certyfikat·w serii A wyemitowanych przez Ipopema 116 FIZ AN po 

cenie emisyjnej 1.000zğ. za certyfikat w zamian za wkğad pieniňŨny.  

Celem funduszu jest nabywanie akcji i udziağ·w w sp·ğkach, a takŨe dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

emitowanych przez sp·ğki. 

Likwidacja Energii -Nova S.A. 

W dniu 30 maja 2015 roku zostağa zakoŒczona likwidacja sp·ğki Energia-Nova S.A., w wyniku kt·rej w dniu  

24 sierpnia 2015 roku podmiot zostağ wykreŜlony z KRS. 

Nabycie udziağ·w sp·ğki Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. z o.o. 

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Grupa nabyğa od jednostki niepowiŃzanej 100% udziağ·w w sp·ğce Harmony-

Warszawa-Konstruktorska Sp. z o.o. za kwotň 40,9 mln zğ. Objňcie kontroli zostağo rozliczone metodŃ nabycia. 
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Transakcje sprzedaŨy akcji, udziağ·w i certyfikat·w inwestycyjnych pomiňdzy sp·ğkami Grupy 

Kapitağowej 

W dniu 5 marca 2015 roku nastŃpiğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Fizan Limited z kwoty 5 000 euro do 

kwoty 30.000 euro w drodze wydania 25.000 nowych udziağ·w kaŨdy o wartoŜci 1 euro. Wszystkie 

nowoutworzone zostağy objňte przez Anokymma Limited w zamian za 88.780 udziağ·w (88,78%) Embud  

Sp. z o.o.     

W dniu 11 marca 2015 roku nastŃpiğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Fizan Limited z kwoty 30 000 euro 

do kwoty 125 000 euro przez wydanie 95 000 nowych udziağ·w zwykğych kaŨdy o wartoŜci nominalnej 1 euro. 

Wszystkie nowoutworzone udziağy zostağy objňte przez IB 8 FIZ AN w zamian za wkğad pieniňŨny w wysokoŜci 

r·wnowartoŜci w zğotych kwoty 95 000 euro. 

W dniu 12 marca 2015 roku nastŃpiğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Argumenol Limited z kwoty 1 225 

300 euro do kwoty 5 025 300 euro w drodze wydania 3 800 000 preferencyjnych umarzalnych udziağ·w  

o wartoŜci nominalnej 1 euro kaŨdy udziağ. Wszystkie udziağy w podwyŨszonym kapitale zakğadowym 

Argumenol Limited zostağy objňte przez IB 8 w zamian za Ŝrodki pieniňŨne.   

W dniu 17 marca 2015 roku nastŃpiğo podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Embud Sp. z o.o. o kwotň w 

wysokoŜci 5 560 000 zğotych, to jest do kwoty 5 000 0000 zğ. Nowoutworzone udziağy o ğŃcznej wartoŜci 

nominalnej 5 560 000 zğotych zostağy objňte przez Argumenol Limited i pokryte w cağoŜci wkğadem pieniňŨnym  

w wysokoŜci 661 000 000 zğ. 

W dniu 5 czerwca 2015 roku Grupa nabyğa 103 712 certyfikat·w serii B wyemitowanych przez IB 8 FIZ AN 

 po cenie emisyjnej 1 002,30 zğ. za certyfikat w zamian za 4 500 000 akcji ZE PAK S.A. oraz wpğata pieniňŨnŃ  

w wysokoŜci 973,50 zğ 

W dniu 11 czerwca 2015 roku Grupa nabyğa 116 581 certyfikat·w serii B wyemitowanych przez Trigon XIX 

FIZ AN po cenie emisyjnej 989,19 zğ. za certyfikat w zamian za 4 992 270 akcji ZE PAK S.A. 

W dniu 15 sierpnia 2015 roku Grupa nabyğa 117 134 certyfikat·w serii C wyemitowanych przez Trigon XIX FIZ 

AN po cenie emisyjnej 802,24 zğ. za certyfikat w zamian za 5 011 731 akcji ZE PAK S.A.  

W dniu 23 wrzeŜnia 2015 roku Grupa nabyğa 96 260 certyfikat·w serii B wyemitowanych przez IB 8 FIZ AN 

 po cenie emisyjnej 715,25 zğ. za certyfikat w zamian za 4 500 000 akcji ZE PAK S.A. oraz wpğata pieniňŨnŃ w 

wysokoŜci 533,50 zğ. 

7. PRZYJŇTE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOśCI  

7.1. Format oraz podstawa sporzŃdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 

1994 roku o rachunkowoŜci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 ï dalej ĂUoRò) oraz rozporzŃdzenia 

Ministra Finans·w z dnia 25 wrzeŜnia 2009 roku w sprawie szczeg·ğowych zasad sporzŃdzania przez jednostki 

inne niŨ banki, zakğady ubezpieczeŒ i zakğady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdaŒ finansowych grup 

kapitağowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327). 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo przygotowane zgodnie z konwencjŃ kosztu historycznego, 

kt·ra zostağa zmodyfikowana w przypadku: 

¶ wartoŜci niematerialnych i prawnych (nota 7.3), 

¶ Ŝrodk·w trwağych (nota 7.5), 

¶ inwestycji w nieruchomoŜci (nota 7.7),  

¶ inwestycji w jednostkach podporzŃdkowanych nie objňtych konsolidacjŃ i innych inwestycji 

dğugoterminowych (nota 7.8),  

¶ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych (nota 7.9), 

¶ innych inwestycji kr·tkoterminowych (z wyğŃczeniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i aktyw·w finansowych) 

(nota 7.10), 

¶ instrument·w finansowych (nota 7.11, 7.20, 7.24 - 7.26). 
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Rachunek zysk·w i strat Grupa sporzŃdziğa w wariancie kalkulacyjnym.  

Rachunek przepğyw·w pieniňŨnych sporzŃdzono metodŃ poŜredniŃ. 

7.2. Zasady konsolidacji 

Jednostki zaleŨne podlegajŃ konsolidacji peğnej w okresie od objňcia nad nimi kontroli przez Jednostkň 

dominujŃcŃ do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowiŃzania sp·ğki zaleŨnej na dzieŒ wğŃczenia jej do 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sŃ wedğug wartoŜci godziwej. R·Ũnica miňdzy 

wartoŜciŃ godziwŃ tych aktyw·w i zobowiŃzaŒ oraz cenŃ nabycia udziağ·w powoduje powstanie wartoŜci firmy 

lub ujemnej wartoŜci firmy, kt·re sŃ wykazywane w odrňbnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio 

jako ĂwartoŜĺ firmy jednostek podporzŃdkowanychò lub Ăujemna wartoŜĺ firmy jednostek 

podporzŃdkowanychò. 

Na potrzeby rozliczenia nabycia jednostek znajdujŃcych siň pod wsp·lnŃ kontrolŃ sp·ğka stosuje metodň 

ğŃczenia udziağ·w.  

Akcje i udziağy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sŃ metodŃ praw wğasnoŜci.  

Stosowane przez sp·ğki Anokymma Limited, Argumenol Limited oraz Enelka Taahh¿t Imalat ve Tic. Ltd. ķti., 

zasady rachunkowoŜci r·ŨniŃ siň od stosowanych przez Grupň KapitağowŃ. Sprawozdanie finansowe tych sp·ğek 

zostağo przeksztağcone w taki spos·b, by wyeliminowaĺ istotne r·Ũnice w zasadach rachunkowoŜci stosowanych 

przez sp·ğkň i Grupň KapitağowŃ.  

W toku konsolidacji wyeliminowane zostağy wszystkie istotne transakcje miňdzy jednostkami objňtymi 

konsolidacjŃ. 

7.3. WartoŜci niematerialne i prawne 

WartoŜci niematerialne i prawne sŃ rozpoznawane, jeŨeli jest prawdopodobne, Ũe w przyszğoŜci spowodujŃ one 

wpğyw do Grupy Kapitağowej korzyŜci ekonomicznych, kt·re mogŃ byĺ bezpoŜrednio powiŃzane z tymi 

aktywami. PoczŃtkowe ujňcie wartoŜci niematerialnych i prawnych nastňpuje wedğug cen nabycia lub kosztu 

wytworzenia. Po ujňciu poczŃtkowym wartoŜci niematerialne i prawne sŃ wyceniane wedğug cen nabycia lub 

kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. WartoŜci 

niematerialne i prawne sŃ amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajŃcym szacowanemu okresowi ich 

ekonomicznej uŨytecznoŜci.  

Przewidywany okres ekonomicznej uŨytecznoŜci ksztağtuje siň nastňpujŃco: 

Koszty zakoŒczonych prac rozwojowych  5 lat 

Patenty, licencje, znaki firmowe  2-5 lat 

Oprogramowanie komputerowe  2-5 lat 

Inne wartoŜci niematerialne i prawne   2-5 lat 

Szacunki dotyczŃce okresu ekonomicznej uŨytecznoŜci oraz metoda amortyzacji sŃ przedmiotem przeglŃdu na 

koniec kaŨdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sŃ zgodne 

z przewidywanym rozkğadem czasowym korzyŜci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartoŜci 

niematerialne i prawne. 

Na dzieŒ bilansowy Jednostka dominujŃca kaŨdorazowo ocenia, czy wartoŜĺ bilansowa wykazanych aktyw·w 

nie przekracza wartoŜci przewidywanych przyszğych korzyŜci ekonomicznych. JeŜli istniejŃ przesğanki, kt·re by 

na to wskazywağy, wartoŜĺ bilansowa aktyw·w jest obniŨana do ceny sprzedaŨy netto. Odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci sŃ ujmowane w pozostağych kosztach operacyjnych. 

7.4. WartoŜĺ firmy 

WartoŜĺ firmy jest to nadwyŨka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czňŜci nad niŨszŃ od niej 

wartoŜciŃ przejňtych aktyw·w netto wycenionych wedğug wartoŜci godziwych. Wykazuje siň jŃ w aktywach 

bilansu w odrňbnej pozycji jako ĂwartoŜĺ firmyò. WartoŜĺ firmy, powstağa w wyniku objňcia konsolidacjŃ 

jednostek zaleŨnych, ujmowana jest w aktywach bilansu jako ĂwartoŜĺ firmy jednostek podporzŃdkowanychò. 
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Przewidywany okres ekonomicznej uŨytecznoŜci wartoŜci firmy ksztağtuje siň nastňpujŃco: 

WartoŜĺ firmy  5 lat 

Odpis·w amortyzacyjnych dokonuje siň metodŃ liniowŃ. Odpisy amortyzacyjne podobnie jak odpisy z tytuğu 

trwağej utraty wartoŜci, zalicza siň do pozostağych koszt·w operacyjnych, w przypadku wartoŜci firmy zwiŃzanej 

z nabyciem przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci, ujmuje siň w odrňbnej pozycji skonsolidowanego 

rachunku zysk·w i strat ĂOdpis wartoŜci firmyò ï w przypadku wartoŜci firmy od jednostek 

podporzŃdkowanych. 

Na dzieŒ bilansowy Jednostka dominujŃca kaŨdorazowo ocenia, czy wartoŜĺ bilansowa wykazanej wartoŜci 

firmy nie przekracza wartoŜci przewidywanych przyszğych korzyŜci ekonomicznych z niŃ zwiŃzanych. JeŜli 

istniejŃ przesğanki przeprowadzany jest test na trwağŃ utratň wartoŜci. Odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci sŃ 

ujmowane w pozostağych kosztach operacyjnych. 

7.5. środki trwağe 

środki trwağe sŃ wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoŜci przeszacowanej pomniejszonych 

o umorzenie oraz o odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. W przypadku prawa wieczystego uŨytkowania gruntu 

przez cenň nabycia rozumie siň cenň nabycia prawa od osoby trzeciej/ nadwyŨkň pierwszej opğaty nad opğatŃ 

rocznŃ w przypadku, gdy prawo zostağo odpğatnie nabyte od gminy/ wartoŜĺ godziwŃ prawa na moment jego 

wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych w przypadku, gdy prawo uzyskano nieodpğatnie na podstawie decyzji 

administracyjnej . Grunty wyceniane sŃ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. 

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrňbnych przepis·w. Wynik przeszacowania odnoszony jest na 

kapitağ z aktualizacji wyceny. Po sprzedaŨy lub likwidacji Ŝrodka trwağego, kwota pozostağa w kapitale 

z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitağ zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miağo miejsce w dniu 

1 stycznia 1995 roku. W okresie dziağania Grupy nie miağo miejsca Ũadne przeszacowanie. 

Koszty poniesione po wprowadzeniu Ŝrodka trwağego do uŨytkowania, takie jak koszty napraw, przeglŃd·w, 

opğaty eksploatacyjne, wpğywajŃ na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kt·rym zostağy poniesione. 

JeŨeli moŨliwe jednakŨe jest wykazanie, Ũe koszty te spowodowağy zwiňkszenie oczekiwanych przyszğych 

korzyŜci ekonomicznych z tytuğu posiadania danego Ŝrodka trwağego ponad korzyŜci przyjmowane pierwotnie,  

w takim przypadku zwiňkszajŃ one wartoŜĺ poczŃtkowŃ Ŝrodka trwağego. 

środki trwağe, z wyjŃtkiem grunt·w, sŃ amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajŃcym szacowanemu 

okresowi ich ekonomicznej uŨytecznoŜci, lub przez kr·tszy z dw·ch okres·w: ekonomicznej uŨytecznoŜci lub 

prawa do uŨywania, kt·ry ksztağtuje siň nastňpujŃco: 

Prawo uŨytkowania wieczystego gruntu 5-20 lat 

Budynki, lokale i obiekty inŨynierii lŃdowej i wodnej  10-40 lat 

UrzŃdzenia techniczne i maszyny  2-20 lat 

środki transportu  2,5-7 lat 

Inne Ŝrodki trwağe  1-10 lat 

Szacunki dotyczŃce okresu ekonomicznej uŨytecznoŜci oraz metoda amortyzacji sŃ przedmiotem przeglŃdu na 

koniec kaŨdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sŃ zgodne 

z przewidywanym rozkğadem czasowym korzyŜci ekonomicznych przynoszonych przez ten Ŝrodek trwağy. 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Jednostka dominujŃca ocenia, czy istniejŃ obiektywne dowody wskazujŃce na trwağŃ 

utratň wartoŜci skğadnika bŃdŦ grupy aktyw·w. JeŜli dowody takie istniejŃ, Jednostka dominujŃca ustala 

szacowanŃ moŨliwŃ do odzyskania wartoŜĺ skğadnika aktyw·w i dokonuje odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty 

wartoŜci, w kwocie r·wnej r·Ũnicy miňdzy wartoŜciŃ moŨliwŃ do odzyskania i wartoŜciŃ bilansowŃ. Strata 

wynikajŃca z utraty wartoŜci jest ujmowana w rachunku zysk·w i strat za bieŨŃcy okres w pozostağych kosztach 

operacyjnych. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktyw·w to strata pomniejsza wysokoŜĺ 

kapitağ·w z przeszacowania a nastňpnie jest odnoszona na rachunek zysk·w i strat bieŨŃcego okresu.Koszty 

finansowania zewnňtrznego dotyczŃce budowy, przystosowania, montaŨu lub ulepszenia Ŝrodk·w trwağych, 
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przez okres budowy, przystosowania, montaŨu lub ulepszenia sŃ ujmowane w wartoŜci tych aktyw·w, jeŜli 

dotyczŃ zobowiŃzania, kt·re zostağo zaciŃgniňte w tym celu. Pozostağe koszty finansowania zewnňtrznego 

ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat. 

7.6. środki trwağe w budowie 

środki trwağe w budowie sŃ wyceniane w wysokoŜci og·ğu koszt·w pozostajŃcych w bezpoŜrednim zwiŃzku 

z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym koszt·w finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci. W ramach Ŝrodk·w trwağych w budowie wykazywane sŃ r·wnieŨ materiağy inwestycyjne. 

środki trwağe w budowie nie sŃ amortyzowane do momentu zakoŒczenia ich budowy i oddania do uŨytkowania. 

7.7. Inwestycje w nieruchomoŜci  

Do inwestycji w nieruchomoŜci (obejmujŃcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uŨytkowania gruntu, 

budynki i budowle) zalicza siň takie nieruchomoŜci oraz wartoŜci niematerialne i prawne, kt·rych sp·ğki Grupy 

Kapitağowej nie uŨytkujŃ na wğasne potrzeby, ale kt·re sp·ğki posiadajŃ w celu przynoszenia korzyŜci w postaci 

przyrostu wartoŜci lub/i przychod·w z najmu. 

Inwestycje w nieruchomoŜci wyceniane sŃ wedğug wartoŜci godziwej. 

Skutki zmian wartoŜci godziwych inwestycji w nieruchomoŜci zaliczane sŃ odpowiednio do pozostağych 

koszt·w/ przychod·w operacyjnych. 

W inwestycjach w nieruchomoŜci prezentowane sŃ r·wnieŨ nieruchomoŜci w budowie, kt·re po ukoŒczeniu 

bňdŃ speğniağy definicjň nieruchomoŜci inwestycyjnych pod warunkiem, Ũe w trakcie budowy moŨna w 

wiarygodny spos·b ustaliĺ ich wartoŜĺ godziwŃ  

7.8. Utrata wartoŜci aktyw·w trwağych 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Sp·ğka ocenia, czy istniejŃ obiektywne dowody wskazujŃce na trwağŃ utratň wartoŜci 

skğadnika bŃdŦ grupy aktyw·w. JeŜli dowody takie istniejŃ, Sp·ğka ustala szacowanŃ moŨliwŃ do odzyskania 

wartoŜĺ skğadnika aktyw·w i dokonuje odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty wartoŜci, w kwocie r·wnej r·Ũnicy 

miňdzy wartoŜciŃ moŨliwŃ do odzyskania i wartoŜciŃ bilansowŃ. Strata wynikajŃca z utraty wartoŜci jest 

ujmowana w rachunku zysk·w i strat za bieŨŃcy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania 

aktyw·w to strata pomniejsza wysokoŜĺ kapitağ·w z przeszacowania a nastňpnie jest odnoszona na rachunek 

zysk·w i strat bieŨŃcego okresu. 

7.9. Inwestycje w jednostkach zaleŨnych i wsp·ğzaleŨnych nie objňtych konsolidacjŃ i inne 

inwestycje dğugoterminowe 

Inwestycje w jednostkach zaleŨnych i wsp·ğzaleŨnych nie objňtych konsolidacjŃ, a takŨe inne inwestycje 

dğugoterminowe (z wyğŃczeniem aktyw·w finansowych opisanych w nocie 7.9, nocie 7.10 oraz inwestycji 

w nieruchomoŜci i wartoŜci niematerialne i prawne opisanych w nocie 7.7) sŃ wyceniane wedğug kosztu 

historycznego pomniejszonego o ewentualnŃ utratň wartoŜci. 

Trwağa utrata wartoŜci udziağ·w w jednostkach podporzŃdkowanych i innych inwestycjach dğugoterminowych 

jest szacowana na kaŨdy dzieŒ bilansowy. WartoŜĺ bilansowa takich aktyw·w jest kaŨdorazowo poddawana 

przeglŃdowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartoŜci przyszğych korzyŜci ekonomicznych. 

7.10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sŃ wyceniane wedğug metody praw wğasnoŜci. Przez metodň praw 

wğasnoŜci rozumie siň przyjňtŃ przez Grupň, jako znaczŃcego inwestora, metodň wyceny udziağ·w w aktywach 

netto jednostki podporzŃdkowanej, z uwzglňdnieniem wartoŜci firmy lub ujemnej wartoŜci firmy, ustalonych na 

dzieŒ uzyskania znaczŃcego wpğywu. WartoŜĺ poczŃtkowŃ udziağu aktualizuje siň na dzieŒ bilansowy, na kt·ry 

sporzŃdza siň sprawozdanie finansowe o zmiany wartoŜci aktyw·w netto jednostki podporzŃdkowanej, jakie 

nastŃpiğy w roku obrotowym, wynikajŃce zar·wno z osiŃgniňtego wyniku finansowego, skorygowanego o 

amortyzacjň i odpis z tytuğu utraty wartoŜci firmy lub ujemnej wartoŜci firmy przypadajŃce na dany rok 

obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajŃce z rozliczeŒ z jednostkŃ dominujŃcŃ jako znaczŃcym 

inwestorem. 

Trwağa utrata wartoŜci udziağ·w w jednostkach stowarzyszonych jest szacowana na kaŨdy dzieŒ bilansowy. 

WartoŜĺ bilansowa takich aktyw·w jest kaŨdorazowo poddawana przeglŃdowi w celu stwierdzenia, czy nie 

przekracza ona wartoŜci przyszğych korzyŜci ekonomicznych.  
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7.11. Inwestycje kr·tkoterminowe (z wyğŃczeniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i aktyw·w finansowych) 

Inne inwestycje kr·tkoterminowe, z wyğŃczeniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i aktyw·w finansowych, wyceniane sŃ 

wedğug ceny (wartoŜci) rynkowej, a kr·tkoterminowe inwestycje, dla kt·rych nie istnieje aktywny rynek  

w wartoŜci godziwej uŨywajŃc danych wziňtych z aktywnych rynk·w bŃdŦ w oparciu o metodň dochodowŃ. 

Skutki wzrostu lub obniŨenia wartoŜci inwestycji kr·tkoterminowych wycenionych wedğug cen (wartoŜci) 

rynkowych zalicza siň odpowiednio do przychod·w lub koszt·w finansowych. 

7.12. Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych sŃ wyceniane wedğug kosztu (ceny 

nabycia), stanowiŃcego wartoŜĺ godziwŃ uiszczonej zapğaty. Koszty transakcji sŃ ujmowane w wartoŜci 

poczŃtkowej tych instrument·w finansowych. Aktywa finansowe sŃ wprowadzane do ksiŃg rachunkowych pod 

datŃ zawarcia transakcji. 

Po poczŃtkowym ujňciu aktywa finansowe sŃ zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastňpujŃcy 

spos·b: 

 Kategoria Spos·b wyceny 

1. Aktywa finansowe 

utrzymywane do terminu 

wymagalnoŜci 

Wedğug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) 

ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 

2. PoŨyczki udzielone i 

naleŨnoŜci wğasne 

Wedğug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) 

ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. NaleŨnoŜci 

o kr·tkim terminie wymagalnoŜci, dla kt·rych nie okreŜlono stopy 

procentowej, wyceniane sŃ w kwocie wymaganej zapğaty 

3. Aktywa finansowe 

przeznaczone do obrotu 

Wedğug wartoŜci godziwej, a zyski/straty z tytuğu aktualizacji wyceny 

sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat 

4. Aktywa finansowe dostňpne do 

sprzedaŨy 

Wedğug wartoŜci godziwej, a zyski/straty z tytuğu aktualizacji wyceny 

sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat. 

WartoŜĺ godziwa instrument·w finansowych stanowiŃcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest 

w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieŒ bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny 

rynkowej, wartoŜĺ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, 

bŃdŦ na podstawie modelu wyceny uwzglňdniajŃcego dane wejŜciowe pochodzŃce z aktywnego obrotu 

regulowanego bŃdŦ teŨ z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.  

Pochodne instrumenty finansowe nie bňdŃce instrumentami zabezpieczajŃcymi sŃ wykazywane jako aktywa albo 

zobowiŃzania przeznaczane do obrotu. 

Trwağa utrata wartoŜci aktyw·w finansowych 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Grupa ocenia, czy istniejŃ obiektywne dowody wskazujŃce na trwağŃ utratň wartoŜci 

skğadnika bŃdŦ grupy aktyw·w finansowych. JeŜli dowody takie istniejŃ, Grupa ustala szacowanŃ moŨliwŃ do 

odzyskania wartoŜĺ skğadnika aktyw·w i dokonuje odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty wartoŜci, w kwocie 

r·wnej r·Ũnicy miňdzy wartoŜciŃ moŨliwŃ do odzyskania i wartoŜciŃ bilansowŃ. 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ skğadnika aktyw·w finansowych lub portfela podobnych skğadnik·w aktyw·w 

finansowych ustala siň: 

1. w przypadku aktyw·w finansowych wycenianych w wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia - jako 

r·Ũnicň miňdzy wartoŜciŃ tych aktyw·w wynikajŃcŃ z ksiŃg rachunkowych na dzieŒ wyceny i moŨliwŃ 

do odzyskania kwotŃ. Kwotň moŨliwŃ do odzyskania stanowi bieŨŃca wartoŜĺ przyszğych przepğyw·w 

pieniňŨnych oczekiwanych przez jednostkň, zdyskontowana za pomocŃ efektywnej stopy procentowej, 

kt·rŃ jednostka stosowağa dotychczas, wyceniajŃc przeszacowywany skğadnik aktyw·w finansowych 

lub portfel podobnych skğadnik·w aktyw·w finansowych, 
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2. w przypadku aktyw·w finansowych wycenianych w wartoŜci godziwej - jako r·Ũnicň miňdzy cenŃ 

nabycia skğadnika aktyw·w i jego wartoŜciŃ godziwŃ ustalonŃ na dzieŒ wyceny, z tym Ũe przez wartoŜĺ 

godziwŃ dğuŨnych instrument·w finansowych na dzieŒ wyceny rozumie siň bieŨŃcŃ wartoŜĺ przyszğych 

przepğyw·w pieniňŨnych oczekiwanych przez jednostkň zdyskontowanŃ za pomocŃ bieŨŃcej rynkowej 

stopy procentowej stosowanej do podobnych instrument·w finansowych. 

7.13. Leasing 

Sp·ğki Grupy Kapitağowej sŃ stronŃ um·w leasingowych, na podstawie kt·rych przyjmuje do odpğatnego 

uŨywania lub pobierania poŨytk·w obce Ŝrodki trwağe lub wartoŜci niematerialne i prawne przez uzgodniony 

okres. 

W przypadku um·w leasingu, na mocy kt·rych nastňpuje przeniesienie zasadniczo cağego ryzyka i poŨytk·w 

wynikajŃcych z tytuğu posiadania aktyw·w bňdŃcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany 

w aktywach jako Ŝrodek trwağy i jednoczeŜnie ujmowane jest zobowiŃzanie w kwocie r·wnej wartoŜci bieŨŃcej 

minimalnych opğat leasingowych ustalonej na dzieŒ rozpoczňcia leasingu. Opğaty leasingowe sŃ dzielone miňdzy 

koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiŃzania w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie stağej stopy odsetek od 

pozostağego do spğaty zobowiŃzania. Koszty finansowe ujmowane sŃ bezpoŜrednio w rachunku zysk·w i strat.  

środki trwağe bňdŃce przedmiotem umowy leasingu finansowego sŃ amortyzowane w spos·b okreŜlony dla 

wğasnych Ŝrodk·w trwağych. JednakŨe, gdy brak jest kontroli nad momentem oraz pewnoŜci co do przejŜcia 

prawa wğasnoŜci przedmiotu umowy, w·wczas Ŝrodki trwağe uŨywane na podstawie um·w leasingu finansowego 

sŃ amortyzowane przez kr·tszy z dw·ch okres·w: przewidywany okres uŨytkowania lub okres trwania leasingu. 

Opğaty leasingowe z tytuğu um·w, kt·re nie speğniajŃ warunk·w umowy leasingu finansowego, ujmowane sŃ 

jako koszty w rachunku zysk·w i strat metodŃ liniowŃ przez okres trwania leasingu. ZaleŨnie od celu 

uŨytkowania przedmiotu leasingu opğaty leasingowe zaliczane sŃ do koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej (w tym: 

og·lnego zarzŃdu lub sprzedaŨy), lub pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej. 

7.14. Zapasy 

Zapasy sŃ wyceniane wedğug niŨszej z dw·ch wartoŜci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny 

sprzedaŨy netto. 

Rozch·d i wycena zapas·w ujmowane sŃ metodŃ Ăidentyfikacji koszt·w rzeczywistychò. 

Koszty wytworzenia produkt·w gotowych i produkt·w w toku produkcji obejmujŃ koszty bezpoŜrednich 

materiağ·w i robocizny oraz uzasadnionŃ czňŜĺ poŜrednich koszt·w produkcji, ustalonŃ przy normalnym 

wykorzystaniu zdolnoŜci produkcyjnych.  

Cena sprzedaŨy netto jest to moŨliwa do uzyskania na dzieŒ bilansowy cena sprzedaŨy bez podatku od towar·w 

i usğug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwiŃzane 

z przystosowaniem skğadnika aktyw·w do sprzedaŨy i dokonaniem tej sprzedaŨy, powiňkszona o naleŨnŃ dotacjň 

przedmiotowŃ.  

7.15. NaleŨnoŜci kr·tko- i dğugoterminowe 

NaleŨnoŜci handlowe sŃ wykazywane w kwocie wymaganej zapğaty pomniejszonej o odpisy aktualizujŃce.  

WartoŜĺ naleŨnoŜci aktualizuje siň uwzglňdniajŃc stopieŒ prawdopodobieŒstwa ich zapğaty poprzez dokonanie 

odpisu aktualizujŃcego. Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci zalicza siň odpowiednio do pozostağych 

koszt·w operacyjnych lub do koszt·w finansowych - zaleŨnie od rodzaju naleŨnoŜci, kt·rej dotyczy odpis 

aktualizujŃcy. 

NaleŨnoŜci umorzone, przedawnione lub nieŜciŃgalne zmniejszajŃ dokonane uprzednio odpisy aktualizujŃce ich 

wartoŜĺ. 

NaleŨnoŜci umorzone, przedawnione lub nieŜciŃgalne, od kt·rych nie dokonano odpis·w aktualizujŃcych ich 

wartoŜĺ lub dokonano odpis·w w niepeğnej wysokoŜci, zalicza siň odpowiednio do pozostağych koszt·w 

operacyjnych lub koszt·w finansowych. 

7.16. Transakcje w walucie obcej 

Transakcje wyraŨone w walutach innych niŨ polski zğoty sŃ przeliczane na zğote polskie po kursie faktycznie 

zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jeŨeli zastosowanie tego kursu nie jest moŨliwe, po kursie Ŝrednim 

ogğoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajŃcego ten dzieŒ. 
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Na dzieŒ bilansowy aktywa i pasywa, wyraŨone w walutach innych niŨ polski zğoty, sŃ przeliczane na zğote 

polskie przy zastosowaniu obowiŃzujŃcego na ten dzieŒ Ŝredniego kursu ogğoszonego dla danej waluty przez 

Narodowy Bank Polski. Powstağe z przeliczenia r·Ũnice kursowe ujmowane sŃ odpowiednio w pozycji 

przychod·w lub koszt·w finansowych lub, w przypadkach okreŜlonych przepisami, kapitalizowane w wartoŜci 

aktyw·w.  

NastňpujŃce kursy zostağy przyjňte dla potrzeb wyceny: 

 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

USD 3,9011 3,5072 

EUR 4,2615 4,2623 

TRY 1,333 1,507 

Aktywa i zobowiŃzania sp·ğek, kt·rych walutŃ funkcjonalnŃ nie jest polski zğoty, sŃ przeliczane na walutň 

prezentacji Grupy przy zastosowaniu obowiŃzujŃcego na ten dzieŒ Ŝredniego kursu ogğoszonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski, a rachunki zysk·w i strat tych sp·ğek sŃ przeliczane na walutň prezentacji 

Grupy przy zastosowaniu Ŝredniej arytmetycznej ze Ŝrednich kurs·w wymiany ogğoszonych dla danej waluty 

przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym. 

NastňpujŃce kursy zostağy przyjňte dla potrzeb wyceny rachunk·w zysk·w i strat sp·ğek zagranicznych: 

 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

EUR 4,1848 4,1893 

TRY 1,3889 1,4508 

7.17. środki pieniňŨne i ekwiwalenty Ŝrodk·w pieniňŨnych 

środki pieniňŨne w banku i w kasie wyceniane sŃ wedğug wartoŜci nominalnej.  

Wykazana w rachunku przepğyw·w pieniňŨnych pozycja Ŝrodki pieniňŨne skğada siň z got·wki w kasie oraz 

lokat bankowych o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 3 miesiŃce, kt·re nie zostağy potraktowane jako 

dziağalnoŜĺ inwestycyjna. 

7.18. Rozliczenia miňdzyokresowe 

Sp·ğki Grupy Kapitağowej dokonujŃ czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w, jeŨeli dotyczŃ one 

przyszğych okres·w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ 

w wysokoŜci prawdopodobnych zobowiŃzaŒ przypadajŃcych na bieŨŃcy okres sprawozdawczy. 

Sp·ğka dokonuje czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w, jeŨeli dotyczŃ one przyszğych okres·w 

sprawozdawczych. W ramach czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w Sp·ğka prezentuje aktywa 

dotyczŃce zdejmowania nadkğadu i inne aktywa g·rnicze, kt·re obejmujŃ aktywowane koszty poniesione w fazie 

przedprodukcyjnej kopalni, w szczeg·lnoŜci: 

Á nakğady zwiŃzane z powstaniem wkopu udostňpniajŃcego, 

Á aktywo zwiŃzane z utworzeniem rezerwy na rekultywacjň, w czňŜci w jakiej dotyczy ona usuniňtego 

nadkğadu w ramach prac zwiŃzanych z powstaniem wkopu pierwotnego, 

Á aktywo zwiŃzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednorazowe koszty zwiŃzane z terenami, na 

kt·rych postňpujŃ prace odkrywkowe. 

W kaŨdym z przypadk·w Sp·ğka rozlicza aktywowane koszty liniowo w okresie ekonomicznej uŨytecznoŜci 

trwania poszczeg·lnych odkrywek (okres eksploatacji przyjňty dla poszczeg·lnych odkrywek). Przyjňte okresy 

amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegajŃ okresowej weryfikacji, nie rzadziej niŨ na kaŨdy dzieŒ 

sprawozdawczy. 

Odpis z tytuğu rozliczenia aktywa g·rniczego ujmowany jest jako koszty operacyjne w ramach pozostağych 

koszt·w rodzajowych. 
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Sp·ğka aktywuje nakğady zwiŃzane z poszukiwaniem i ocenŃ zasob·w mineralnych do momentu zakoŒczenia 

prac poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest weryfikacja, czy zidentyfikowane zasoby wykazujŃ technicznŃ 

wykonalnoŜĺ i ekonomicznŃ zasadnoŜĺ wydobywania. W przypadku braku zasadnoŜci wydobywania cağoŜĺ 

poniesionych nakğad·w odpisywana jest w pozostağe koszty operacyjne.  

W ramach nakğad·w zwiŃzanych z poszukiwaniem i ocenŃ zasob·w mineralnych wyr·Ũnia siň m.in.: 

Á analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne 

Á wiercenia 

Á prace odkrywkowe 

Á pr·bkowanie 

Á nabycie praw do wydobywania. 

Bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ w wysokoŜci prawdopodobnych zobowiŃzaŒ 

przypadajŃcych na bieŨŃcy okres sprawozdawczy. 

7.19. Kapitağ podstawowy 

Kapitağ podstawowy jest ujmowany w wysokoŜci okreŜlonej w statucie jednostki dominujŃcej i wpisanej w 

rejestrze sŃdowym. JeŨeli akcje obejmowane sŃ po cenie wyŨszej od wartoŜci nominalnej, nadwyŨka ujmowana 

jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wğasnych, kwota zapğaty za akcje wğasne obciŃŨa kapitağ 

wğasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji Ăakcje wğasneò. 

Koszty poniesione na emisjň nowych akcji pomniejszajŃ kapitağ zapasowy z tytuğu emisji akcji powyŨej ich 

wartoŜci nominalnej do wysokoŜci tego kapitağu. Pozostağe koszty sŃ zaliczane do koszt·w finansowych.  

Kapitağ podstawowy jednostek zaleŨnych, w czňŜci odpowiadajŃcej udziağowi jednostki dominujŃcej w kapitale 

podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoŜciŃ nabycia udziağ·w ujňtych w bilansie jednostki 

dominujŃcej na dzieŒ objňcia kontroli; pozostağŃ czňŜĺ kapitağu podstawowego jednostek zaleŨnych zalicza siň 

do kapitağ·w mniejszoŜci. 

7.20. Rezerwy 

Rezerwy ujmowane sŃ w·wczas, gdy na sp·ğce wchodzŃcej w skğad Grupy Kapitağowej ciŃŨy istniejŃcy 

obowiŃzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych i gdy jest pewne lub wysoce 

prawdopodobne, Ũe wypeğnienie tego obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wypğywu Ŝrodk·w uosabiajŃcych 

korzyŜci ekonomiczne, oraz gdy moŨna dokonaĺ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiŃzania. 

Rezerwa na likwidacjň skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego 

Grupa tworzy rezerwň na likwidacjň skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego w przypadku wystŃpienia takiego 

obowiŃzku lub podjňcia takiego zobowiŃzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokoŜci 

wynikajŃcej z otrzymanych ofert dotyczŃcych likwidacji skğadnik·w aktyw·w trwağych. Grupa dokonuje 

aktualizacji wartoŜci rezerwy na kaŨdy dzieŒ bilansowy. WartoŜĺ rezerwy z tytuğu likwidacji skğadnik·w 

rzeczowego majŃtku trwağego jest dyskontowana na kaŨdy dzieŒ bilansowy.  

Rezerwa na likwidacjň skğadowisk popioğ·w 

Grupa tworzy rezerwň na likwidacjň skğadowisk popioğ·w ze wzglňdu na wynikajŃcy z pozwoleŒ 

zintegrowanych obowiŃzek prawny. PodstawŃ szacowania rezerwy sŃ opracowania, analizy techniczno ï 

ekonomiczne sporzŃdzone przez Grupň a takŨe otrzymane oferty zewnňtrzne dla planowanych kierunk·w 

rekultywacji. Na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji wartoŜci rezerwy. 

Uprawnienia do emisji CO2 

Otrzymane nieodpğatnie prawa do emisji CO2 sŃ prezentowane w sprawozdaniu finansowym w wartoŜci 

nominalnej jako prawa przeznaczone na wğasne potrzeby w wartoŜci zerowej w pozycji wartoŜci niematerialne. 

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Sp·ğkň na potrzeby wğasne wykazuje siň jako wartoŜci 

niematerialne. Prawa te wyceniane sŃ w wartoŜci ceny nabycia.  

Rezerwň na zobowiŃzania zwiŃzane z deficytem praw do emisji CO2 Sp·ğka tworzy w okresie, w kt·rym 

rzeczywista emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku 

wynik·w w koszcie wğasnym sprzedaŨy. Rezerwa tworzona jest w wysokoŜci:  
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Á w czňŜci pokrytej posiadanymi na dzieŒ bilansowy uprawnieniami ï w wartoŜci posiadanych 

uprawnieŒ, tzn. zakupionych po wartoŜci bilansowej, otrzymanych w wartoŜci zerowej,  

Á w czňŜci niepokrytej posiadanymi na dzieŒ bilansowy uprawnieniami ï w wartoŜci niŨszej z wartoŜci 

rynkowej uprawnieŒ niezbňdnych do speğnienia obowiŃzku na dzieŒ bilansowy i ewentualnej kary.  

Sp·ğka tworzy rezerwň na umorzenie jednostek poŜwiadczonej redukcji emisji CER, w momencie dokonania 

transakcji wymiany praw do emisji CO2 na CER w wartoŜci w jakiej jednostki CER zostanŃ umorzone za dany 

rok. Sp·ğka w pierwszej kolejnoŜci umarza jednostki poŜwiadczonej redukcji emisji ï CER nabyte w drodze 

wymiany za uprawnienia do emisji CO2 (EUA), nastňpnie uprawnienia nieodpğatnie otrzymane a na koŒcu 

uprawnienia zakupione.  

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy kierownictwo Sp·ğki podejmuje decyzjň w jakiej czňŜci przeznaczyĺ posiadane 

jednostki poŜwiadczonej redukcji emisji CER na wypeğnienie obowiŃzku umorzenia za dany rok.  

Informacje dotyczŃce iloŜci oraz wartoŜci rynkowej posiadanych praw do emisji Sp·ğka prezentuje 

w dodatkowych notach i objaŜnieniach do sprawozdania finansowego.  

W przypadku zamiany uprawnieŒ na jednostki poŜwiadczonej redukcji emisji ï CER (przysğugujŃcy puğap 

wymiany dla ZE PAK SA stanowi 1% obowiŃzku umorzenia uprawnieŒ za dany okres rozliczeniowy) Sp·ğka 

prezentuje efekt wymiany w rachunku wynik·w w dziağalnoŜci operacyjnej jako przychody ze sprzedaŨy.  

Wynik na sprzedaŨy nadwyŨki otrzymanych nieodpğatnie uprawnieŒ prezentowany jest w rachunku wynik·w 

w pozostağych przychodach operacyjnych. Transakcje zamiany EUA na CER prezentowane sŃ w sprawozdaniu 

z przepğyw·w pieniňŨnych w przepğywach Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej. 

Rezerwa na zobowiŃzania z tytuğu emisji gaz·w cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek 

poŜwiadczonej redukcji emisji (EUA) 

Grupa rozpoznaje rezerwň na umorzenie uprawnieŒ do emisji gaz·w cieplarnianych oraz jednostek 

poŜwiadczonej redukcji emisji. W zwiŃzku z zakoŒczeniem okresu rozliczeniowego przydziağu uprawnieŒ do 

emisji KPRU II, od 1 stycznia 2013 roku obowiŃzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 ï 2020 dotyczŃcy 

uprawnieŒ do emisji. ZağoŨeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnieŒ EUA 

wynikajŃcych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostağa dodatkowo objňta moŨliwoŜciŃ 

derogacji, wynikajŃcej z Art. 10c Dyrektywy ETS, polegajŃcej na przyznaniu dodatkowych darmowych 

uprawnieŒ pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych nakğad·w inwestycyjnych na inwestycje zgğoszone 

w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).  

Emisja w Grupie PAK w 2015 roku wyniosğa 12 257 921 ton CO2. Po umorzeniu w kwietniu 2015 roku emisji 

za 2014 rok w iloŜci 12 574 175 jednostek EUA w Grupie pozostağo 2 936 403 jednostek EUA. W kwietniu 

2015 roku ZE PAK SA otrzymağ darmowe uprawnienia do emisji z tytuğu Art. 10a wynikajŃce z produkcji 

energii cieplnej za 2015 rok w iloŜci 121 398 EUA, kt·re to jednostki zostanŃ wykorzystane w kwietniu 2016 

roku do umorzenia emisji za 2015 rok. MajŃc na uwadze, iŨ Grupa ZE PAK po umorzeniu emisji za 2014 rok w 

kwietniu 2015 roku posiadağa nadwyŨkň jednostek EUA w iloŜci 2 936 403 EUA, otrzymağa darmowe EUA  

za ciepğo za 2015 rok w iloŜci 121 398 EUA oraz planuje otrzymaĺ z tytuğu Art. 10c za 2015 rok 329 417 

jednostek EUA, Grupa dokupiğa 8 870 703 jednostek EUA, by wywiŃzaĺ siň w kwietniu 2016 roku z obowiŃzku 

umorzenia emisji CO2 za 2015 rok. Przy czym ğŃczne zakupy w Grupie w 2015 roku wyniosğy  9 199 785 EUA. 

Dnia 30 wrzeŜnia 2015 roku Grupa ZE PAK zğoŨyğa sprawozdanie rzeczowo-finansowe z wykonanych 

nakğad·w inwestycyjnych w ramach KPI do Ministerstwa Ochrony środowiska dotyczŃce darmowych EUA  

z art. 10 c za 2015 rok wnioskujŃc o przyznanie iloŜci 329 417 EUA, co oznacza, Ũe Grupa wystŃpiğa o 89 307 

EUA mniej niŨ to zakğadano w sprawozdaniu Grupy za trzy kwartağy 2015 roku.  

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku, Grupa utworzyğa rezerwň na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkoŜci 

emisji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. 

Rezerwy na rekultywacjň wyrobisk g·rniczych 

Na podstawie ustawy prawo g·rnicze i geologiczne Grupa jest zobowiŃzana do dokonania rekultywacji teren·w, 

na kt·rych prowadzone byğy prace wydobywcze. W zwiŃzku z tym Grupa tworzy rezerwň zar·wno na koszty 

rekultywacji terenu zwiŃzanej z bieŨŃcym wydobyciem wňgla na danej odkrywce, jak r·wnieŨ na koszty 

rekultywacji wyrobiska koŒcowego w stopniu zaawansowania wydobycia wňgla w poszczeg·lnych odkrywkach 

na dany dzieŒ bilansowy. Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przyszğych koszt·w rekultywacji 

dokonywane przez niezaleŨnych ekspert·w na zlecenie ZarzŃdu jednostki dominujŃcej. Szacunki dotyczŃce 



 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 

18 

przewidywanych koszt·w rekultywacyjnych aktualizuje siň okresowo, z tym Ũe na kaŨdŃ datň sprawozdawczŃ 

weryfikowana jest wielkoŜĺ rezerwy zgodnie z aktualnymi zağoŨeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji 

oraz wielkoŜci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczŃcy wydobycia danego roku obciŃŨa koszty operacyjne 

(pozostağe koszty rodzajowe) natomiast r·Ũnica wynikajŃca z dyskonta rezerwy z lat ubiegğych wpğywa na 

koszty lub przychody finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kaŨdego okresu 

sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Wykorzystanie rezerwy w czňŜci dotyczŃcej 

podatk·w i opğat jest rozliczane jako zmniejszenie poniesionych w ciŃgu okresu sprawozdawczego koszt·w 

podatk·w i opğat natomiast wykorzystanie rezerwy w czňŜci dotyczŃcej pozostağych koszt·w likwidacji  

i rekultywacji jest rozliczane jako zmniejszenie pozostağych koszt·w rodzajowych. 

Sp·ğka w ramach prowadzonej dziağalnoŜci zobowiŃzana jest do przywr·cenia stanu pierwotnego lub odbudowy 

zniszczeŒ spowodowanych ruchem zakğadu g·rniczego. W zwiŃzku z tym Grupa tworzy rezerwň na 

przewidywane koszty, do kt·rych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumieŒ. Szacunki 

dotyczŃce przewidywanych koszt·w zwiŃzanych z ruchem zakğadu g·rniczego aktualizowane sŃ na kaŨdŃ datň 

sprawozdawczŃ. Utworzenie rezerwy ujmowane jest drugostronnie w ramach aktyw·w g·rniczych. 

7.21. Kredyty bankowe i poŨyczki oraz zobowiŃzania finansowe przeznaczone do obrotu 

W momencie poczŃtkowego ujňcia, kredyty bankowe i poŨyczki sŃ ujmowane wedğug kosztu, stanowiŃcego 

wartoŜĺ otrzymanych Ŝrodk·w pieniňŨnych i obejmujŃcego koszty uzyskania kredytu/poŨyczki (koszty 

transakcyjne). Nastňpnie, wszystkie kredyty bankowe i poŨyczki, z wyjŃtkiem zobowiŃzaŒ przeznaczonych do 

obrotu, sŃ wyceniane wedğug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej. 

ZobowiŃzania finansowe wycenia siň nie p·Ŧniej niŨ na koniec okresu sprawozdawczego w wysokoŜci 

skorygowanej ceny nabycia. 

ZobowiŃzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sŃ wyceniane wedğug wartoŜci 

godziwej. Zysk lub strata z tytuğu przeszacowania do wartoŜci godziwej sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat 

bieŨŃcego okresu. 

7.22. Ujemna wartoŜĺ firmy 

Ujemna wartoŜĺ firmy jest to nadwyŨka wartoŜci przejňtych aktyw·w netto wycenionych wedğug wartoŜci 

godziwych nad ich cenŃ nabycia. Wykazuje siň jŃ w pasywach bilansu w odrňbnej pozycji jako Ăujemna wartoŜĺ 

firmyò. Ujemna wartoŜĺ firmy powstağa w wyniku objňcia konsolidacjŃ jednostek zaleŨnych ujmowana jest jako 

Ăujemna wartoŜĺ firmy jednostek podporzŃdkowanychò.  

W przypadku, gdy ujemna wartoŜĺ firmy dotyczy zidentyfikowanych przyszğych strat i koszt·w nabytej 

jednostki, jest ona ujmowana w przychodach w momencie wystŃpienia strat i koszt·w. 

W przypadku, gdy ujemna wartoŜĺ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przyszğych strat i koszt·w, kwota nie 

przekraczajŃca wartoŜci umarzalnych aktyw·w trwağych jest ujmowana jako przych·d w tych samych okresach, 

co ich amortyzacja. NadwyŨka ujemnej wartoŜci firmy ponad wartoŜĺ umarzalnych aktyw·w trwağych jest 

ujmowana w pozostağych przychodach operacyjnych w okresie, w kt·rym miağo miejsce przejňcie. 

WartoŜci niematerialne i prawne, kt·re przyczyniğyby siň do rozpoznania ujemnej wartoŜci firmy w wiňkszej 

kwocie, nie podlegajŃ ujňciu. 

Odpisy z tytuğu ujemnej wartoŜci firmy jednostek podporzŃdkowanych ujmowane sŃ w odrňbnej pozycji 

skonsolidowanego rachunku zysk·w i strat ĂOdpis ujemnej wartoŜci firmyò. 

7.23. Uznawanie przychod·w (kontrakty dğugoterminowe) 

Przychody uznawane sŃ w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, Ũe Sp·ğka uzyska korzyŜci 

ekonomiczne, kt·re moŨna wiarygodnie wyceniĺ. 

W stosunku do rob·t o terminie realizacji dğuŨszym niŨ 6 miesiňcy, przychody z wykonania niezakoŒczonej 

usğugi ustala siň na dzieŒ bilansowy zgodnie z przepisami art. 34a UoR oraz Krajowym Standardem 

RachunkowoŜci  

nr 3 Ă NiezakoŒczone usğugi budowlaneò. 
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1) MetodŃ procentowego zaawansowania. 

Metodň tň Sp·ğka stosuje dla kontrakt·w, dla kt·rych zostağ sporzŃdzony budŨet koszt·w. BudŨet jest 

weryfikowany na dzieŒ bilansowy. Pozycje juŨ zrealizowane sŃ zastňpowane faktycznym wykonaniem. 

Pozostağe do koŒca realizacji zlecenia koszty sŃ szacowane w oparciu o dostňpne informacje.  

W metodzie procentowego zaawansowania pomiaru stopnia zaawansowania dokonuje siň za pomocŃ koszt·w. 

Ustala siň relacje koszt·w juŨ poniesionych do cağkowitych planowanych. W oparciu o tak wyliczony wskaŦnik 

ustala siň przych·d. W sytuacji, gdy ustalona kwota przychodu jest wyŨsza od faktur czňŜciowych netto, 

nadwyŨkň zarachowuje siň statystycznie, a drugostronnie pokazuje siň na rozliczeniach miňdzyokresowych 

koszt·w.  

W sytuacji, gdy suma faktur czňŜciowych jest wyŨsza od wartoŜci wykonanych usğug, nadwyŨkň przenosi siň na 

rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w. 

JeŜli suma wynikajŃcych z budŨetu koszt·w przewyŨsza przychody moŨliwe do osiŃgniňcia, wyceny dokonuje 

siň z zachowaniem ostroŨnoŜci. Na przewidywane straty tworzona jest rezerwa. 

2) MetodŃ zysku Ă0ò.  

Metoda ma zastosowanie, jeŨeli nie moŨna ustaliĺ w spos·b wiarygodny stopnia zaawansowania lub 

przewidywanych cağkowitych koszt·w wykonania usğugi budowlanej. Przy zastosowaniu tej metody,  przychody 

sŃ zarachowywane do wysokoŜci poniesionego kosztu wytworzenia. Gdy ustalona kwota przychodu jest wyŨsza 

od faktur czňŜciowych netto, nadwyŨkň zarachowuje siň statystycznie,  a drugostronnie pokazuje na 

rozliczeniach miňdzyokresowych koszt·w. W sytuacji, gdy suma faktur czňŜciowych jest wyŨsza od wartoŜci 

wykonanych usğug, nadwyŨkň przenosi siň na rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w. JeŨeli koszt 

wytworzenia przewyŨsza moŨliwe do osiŃgniňcia przychody, cağoŜĺ poniesionych koszt·w jest w cağoŜci 

odnoszona w koszt wytworzenia. Przychody sŃ wykazywane w wielkoŜci faktycznie zrealizowanej wynikajŃcej 

z faktur sprzedaŨy. 

W przypadku kontrakt·w, kt·re na dzieŒ bilansowy charakteryzujŃ siň nieznacznym stopniem zaawansowania 

moŨna nie stosowaĺ powyŨszych zasad wyceny.  

7.24. Uznawanie przychod·w (rekompensaty z tytuğu zakoŒczenia dğugoterminowych kontrakt·w na 

dostawň energii  ï KDT)  

Przychody uznawane sŃ w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, Ũe Grupa uzyska korzyŜci 

ekonomiczne, kt·re moŨna wiarygodnie wyceniĺ. Do przychod·w ze sprzedaŨy energii elektrycznej zalicza siň 

wartoŜĺ rekompensaty w wysokoŜci koszt·w osieroconych. Przych·d z tytuğu rekompensat ujmowany jest 

sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kaŨdego roku obrotowego, do koŒca okresu ich 

obowiŃzywania. Na kaŨdy moment ujmowania przychodu Grupa okreŜla wskaŦnik szacowanych koszt·w 

osieroconych do ğŃcznej sumy otrzymanych, zwr·conych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych 

(w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn 

wskaŦnika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujňte 

 w poprzednich latach przychody z tytuğu rekompensat. 

R·Ũnicň pomiňdzy ğŃcznŃ kwotŃ ujňtego przychodu a ğŃcznŃ kwotŃ otrzymanych zaliczek do wysokoŜci 

cağkowitej kwoty koszt·w osieroconych Grupa ujmuje jako:  

Á naleŨnoŜci, w przypadku wystŃpienia ujemnej r·Ũnicy pomiňdzy ğŃcznŃ kwotŃ otrzymanych zaliczek 

 a ujňtych przychod·w z tytuğu rekompensat,  

Á zobowiŃzania, w przypadku wystŃpienia dodatniej r·Ũnicy pomiňdzy ğŃcznŃ kwotŃ otrzymanych 

zaliczek a ujňtych przychod·w z tytuğu rekompensat. 

7.25. Koszty finansowania zewnňtrznego 

Koszty finansowania zewnňtrznego dotyczŃce budowy, przystosowania, montaŨu lub ulepszenia Ŝrodk·w 

trwağych, przez okres budowy, przystosowania, montaŨu lub ulepszenia sŃ ujmowane w wartoŜci tych aktyw·w, 

jeŜli dotyczŃ zobowiŃzania, kt·re zostağo zaciŃgniňte w tym celu. 

Koszty finansowania zewnňtrznego dotyczŃce produkt·w lub towar·w wymagajŃcych dğugiego okresu 

przygotowania ich do sprzedaŨy lub wytworzenia ujmowane sŃ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia/ 

odpisywane do rachunku zysk·w i strat w tym okresie, w kt·rym zostağy poniesione.  

Pozostağe koszty finansowania zewnňtrznego ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat. 
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7.26. Wbudowane instrumenty pochodne 

W przypadku zawarcia umowy, kt·rej skğadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cağoŜĺ lub czňŜĺ 

przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z takŃ umowŃ zmienia siň w spos·b podobny do tego, jaki wbudowany 

instrument pochodny powodowağby samodzielnie, naleŨy wbudowany instrument pochodny wykazaĺ 

w ksiňgach rachunkowych odrňbnie od umowy zasadniczej. Nastňpuje to wtedy, gdy speğnione sŃ ğŃcznie 

nastňpujŃce warunki: 

Á zawarta umowa bňdŃca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktyw·w finansowych lub 

zobowiŃzaŒ finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktyw·w finansowych dostňpnych do 

sprzedaŨy, kt·rych skutki przeszacowania sŃ odnoszone do przychod·w lub koszt·w finansowych 

okresu sprawozdawczego,  

Á charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem 

umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajŃcymi, 

Á odrňbny instrument, kt·rego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu 

pochodnego, speğniağby definicjň instrumentu pochodnego, 

Á moŨliwe jest wiarygodne ustalenie wartoŜci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego. 

W przypadku um·w niebňdŃcych instrumentami finansowymi, kt·rych skğadnikiem jest instrument speğniajŃcy 

powyŨsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza siň do aktyw·w finansowych lub zobowiŃzaŒ 

finansowych przeznaczonych do obrotu. Wyodrňbnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sŃ jako 

instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Wyceniane sŃ wedğug wartoŜci godziwej, a zmiany ich wartoŜci 

ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat. Aktywa i rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 

dotyczŃce transakcji rozliczanych z kapitağem, korygujŃ kapitağ z aktualizacji wyceny. 

7.27. Odroczony podatek dochodowy 

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodŃ zobowiŃzaŒ bilansowych w stosunku do wszystkich r·Ũnic 

przejŜciowych wystňpujŃcych na dzieŒ bilansowy miňdzy wartoŜciŃ podatkowŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ a ich 

wartoŜciŃ bilansowŃ wykazanŃ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r·Ũnic 

przejŜciowych, chyba, Ũe rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartoŜci 

firmy lub poczŃtkowego ujňcia skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzaŒ przy transakcji nie stanowiŃcej poğŃczenia 

jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wpğywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch·d do 

opodatkowania lub stratň podatkowŃ. 

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r·Ũnic przejŜciowych 

wynikajŃcych z inwestycji w jednostkach zaleŨnych lub stowarzyszonych i udziağ·w w jednostkach 

wsp·ğzaleŨnych, z wyjŃtkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajŃcych siň r·Ũnic przejŜciowych podlegajŃ 

kontroli i gdy prawdopodobne jest, iŨ w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci r·Ũnice przejŜciowe nie ulegnŃ 

odwr·ceniu. 

Skğadnik aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich 

ujemnych r·Ũnic przejŜciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastňpne lata, 

w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, Ũe zostanie osiŃgniňty doch·d do opodatkowania, kt·ry 

pozwoli wykorzystaĺ ww. r·Ũnice i straty chyba, Ũe aktywa z tytuğu odroczonego podatku powstajŃ w wyniku 

poczŃtkowego ujňcia skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzaŒ przy transakcji nie stanowiŃcej poğŃczenia jednostek 

i w chwili jej zawierania nie majŃ wpğywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch·d do opodatkowania lub 

stratň podatkowŃ. 

W przypadku ujemnych r·Ũnic przejŜciowych z tytuğu udziağ·w w jednostkach zaleŨnych lub stowarzyszonych 

oraz udziağ·w w jednostkach wsp·ğzaleŨnych, skğadnik aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 

jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, iŨ w dajŃcej siň przewidzieĺ 

przyszğoŜci ww. r·Ũnice przejŜciowe ulegnŃ odwr·ceniu i osiŃgniňty zostanie doch·d do opodatkowania, kt·ry 

pozwoli na potrŃcenie ujemnych r·Ũnic przejŜciowych. 

WartoŜĺ bilansowa skğadnika aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaŨdy 

dzieŒ bilansowy i ulega stosownemu obniŨeniu o tyle, o ile przestağo byĺ prawdopodobne osiŃgniňcie dochodu 

do opodatkowania wystarczajŃcego do czňŜciowego lub cağkowitego zrealizowania skğadnika aktyw·w z tytuğu 

odroczonego podatku dochodowego. 
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Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane 

sŃ z zastosowaniem stawek podatkowych, kt·re wedğug uchwalonych do dnia bilansowego przepis·w bňdŃ 

obowiŃzywaĺ w okresie, gdy skğadnik aktyw·w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiŃzana. 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sŃ w bilansie prezentowane 

rozğŃcznie. 

7.27.1. Uznawanie przychod·w 

Przychody uznawane sŃ w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, Ũe sp·ğki Grupy uzyskajŃ korzyŜci 

ekonomiczne, kt·re moŨna wiarygodnie wyceniĺ. 

7.27.2. SprzedaŨ towar·w i produkt·w 

Przychody sŃ ujmowane w momencie, gdy znaczŃce ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z prawa wğasnoŜci towar·w 

bŃdŦ produkt·w zostağy przekazane nabywcy. Przychody obejmujŃ naleŨne lub uzyskane kwoty ze sprzedaŨy, 

pomniejszone o podatek od towar·w i usğug (VAT). 

7.27.3. świadczenie usğug 

Przychody ze Ŝwiadczenia usğug dğugoterminowych sŃ rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia 

zaawansowania usğugi pod warunkiem, iŨ jest moŨliwe jego wiarygodne oszacowanie. JeŨeli nie moŨna 

wiarygodnie ustaliĺ efekt·w transakcji zwiŃzanej ze Ŝwiadczeniem usğug dğugoterminowych, przychody ze 

Ŝwiadczenia tych usğug sŃ rozpoznawane tylko do wysokoŜci poniesionych koszt·w z tego tytuğu. 

7.27.4. Odsetki 

Przychody z tytuğu odsetek sŃ rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej), jeŨeli ich otrzymanie nie jest wŃtpliwe. 

7.27.5. Dywidendy 

NaleŨne dywidendy zalicza siň do przychod·w finansowych na dzieŒ powziňcia przez Zgromadzenie 

Akcjonariuszy/Wsp·lnik·w sp·ğki, w kt·rŃ Grupa Kapitağowa zainwestowağa, uchwağy o podziale zysku 

przyznajŃcej dywidendň, chyba Ũe w uchwale okreŜlono inny dzieŒ prawa do dywidendy. 

7.27.6. Dotacje i subwencje 

Dotacje i subwencje sŃ ujmowane wedğug wartoŜci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajŃca pewnoŜĺ, iŨ 

dotacja zostanie otrzymana oraz speğnione zostanŃ wszystkie warunki zwiŃzane z uzyskaniem dotacji. JeŨeli 

dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, w·wczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie 

ujmowana w pozycji przychod·w w spos·b zapewniajŃcy wsp·ğmiernoŜĺ z kosztami, kt·re dotacja ta ma 

w zamierzeniu kompensowaĺ. 

JeŨeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Ŝrodka trwağego, w·wczas jest 

ona odraczana w bilansie i uznawana jako przych·d przez okres amortyzacji Ŝrodka trwağego. 

7.28. MajŃtek socjalny oraz zobowiŃzania ZFśS 

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z p·Ŧniejszymi zmianami) o zakğadowym funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych 

stanowi, Ũe zakğadowy fundusz ŜwiadczeŒ socjalnych tworzŃ pracodawcy zatrudniajŃcy co najmniej 20 

pracownik·w w przeliczeniu na peğne etaty. Sp·ğki Grupy Kapitağowej tworzŃ taki fundusz i dokonujŃ 

okresowych odpis·w w kwotach wynikajŃcych z ustawy, ukğadu zbiorowego pracy/regulaminu wynagradzania. 

Przychodami funduszu sŃ ponadto m.in. przychody z tytuğu sprzedaŨy, dzierŨawy i likwidacji Ŝrodk·w trwağych 

sğuŨŃcych dziağalnoŜci socjalnej, w czňŜci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majŃtku socjalnego. 

Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majŃtku socjalnego sp·ğek Grupy i finansowanie 

dziağalnoŜci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie 

podlegajŃce zwrotowi wydatki z Funduszu.  

Grupa Kapitağowa wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiŃzania Funduszu. 
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7.29. ĞŃczenie siň sp·ğek 

W przypadku ğŃczenia siň sp·ğek z Grupy kapitağowej ze sp·ğkami spoza Grupy, na skutek kt·rego nie nastňpuje 

utrata kontroli nad nimi przez udziağowc·w Jednostki dominujŃcej dla cel·w rozliczenia stosuje siň metodň 

ğŃczenia udziağ·w polegajŃca na sumowaniu poszczeg·lnych pozycji odpowiednich aktyw·w i pasyw·w oraz 

przychod·w i koszt·w poğŃczonych sp·ğek, wedğug ich stanu na dzieŒ poğŃczenia, po uprzednim doprowadzeniu 

ich wartoŜci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wyğŃczeŒ. 

 

8. ZMIANY ZASAD (POLITY KI) RACHUNKOWOśCI W ROKU OBROTOWYM  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za bieŨŃcy i poprzedni rok obrotowy sporzŃdzono, stosujŃc identyczne 

zar·wno zasady (politykň) rachunkowoŜci, jak i metody prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym. 

 

9. KRYTERIA WYĞłCZEő JEDNOSTEK PODPORZłDKOWANYCH ZE 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG O  

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostağy wyğŃczone jednostki podporzŃdkowane, kt·rych 

dane finansowe sŃ nieistotne dla realizacji obowiŃzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majŃtkowej 

i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. 

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostağy r·wnieŨ wyğŃczone jednostki 

podporzŃdkowane, kt·re zostağy nabyte z wyğŃcznym ich przeznaczeniem do p·Ŧniejszej odprzedaŨy, w terminie 

jednego roku od dnia ich nabycia. 
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SKONSOLIDOWANY BILAN S  

Aktywa 

(w tysiŃcach zğotych) Nota 

Na dzieŒ Na dzieŒ 

31 grudnia 2015 

roku 

31 grudnia 2014 

roku (dane 

przeksztağcone) 

A. Aktywa trwağe 
 

6 363 323 7 867 020 

I. WartoŜci niematerialne i prawne 5 372 912 260 686 

1. Koszty zakoŒczonych prac rozwojowych  
 

- - 

2. WartoŜĺ firmy 
 

935 1 087 

3. Inne wartoŜci niematerialne i prawne 
 

371 813 259 357 

4. Zaliczki na wartoŜci niematerialne i prawne 
 

164 242 

II.  WartoŜĺ firmy jednostek podporzŃdkowanych 6 10 567 1 028 

1. WartoŜĺ firmy ï jednostki zaleŨne 
 

10 567 1 028 

2. WartoŜĺ firmy ï jednostki wsp·ğzaleŨne 
 

- - 

III.  Rzeczowe aktywa trwağe  7 3 499 472 4 878 569 

1. środki trwağe 
 

3 156 987 4 082 321 

 
a) 

grunty (w tym prawo uŨytkowania wieczystego 

gruntu)  
228 390 179 330 

 
b) budynki, lokale i obiekty inŨynierii lŃdowej i wodnej 

 
869 477 1 289 311 

 
c) urzŃdzenia techniczne i maszyny  

 
2 008 620 2 558 363 

 
d) Ŝrodki transportu 

 
40 888 44 774 

 
e) inne Ŝrodki trwağe 

 
9 612 10 543 

2. środki trwağe w budowie 
 

333 801 768 627 

3. Zaliczki na Ŝrodki trwağe w budowie 
 

8 684 27 621 

IV  NaleŨnoŜci dğugoterminowe  
 

631 765 

1. Od jednostek powiŃzanych  
 

- - 

2. Od pozostağych jednostek 
 

631 765 

V. Inwestycje dğugoterminowe  8.1 2 109 440 2 309 921 

1. NieruchomoŜci 
 

821 097 915 925 

2. WartoŜci niematerialne i prawne 
 

- - 

3. Dğugoterminowe aktywa finansowe  
 

1 251 344 1 377 983 

 
a) 

w jednostkach zaleŨnych niewycenianych metodŃ 

konsolidacji peğnej   
- - 

  
- udziağy lub akcje 

 
- - 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
- - 

  
- udzielone poŨyczki 

 
- - 

  
- inne dğugoterminowe aktywa finansowe 

 
- - 

 
b) 

w jednostkach zaleŨnych i stowarzyszonych 

wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci  
12 611 12 282 

  
- udziağy lub akcje 

 
12 611 12 282 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
- - 

  
- udzielone poŨyczki 

 
- - 

  
- inne dğugoterminowe aktywa finansowe 

 
- - 

 
c) w pozostağych jednostkach 

 
1 238 733 1 365 701 

  
- udziağy lub akcje 

 
1 238 733 1 365 683 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
- - 

  
- udzielone poŨyczki 

 
- 18 

  
- inne dğugoterminowe aktywa finansowe 

 
- - 

4. Inne inwestycje dğugoterminowe 
 

36 999 16 013 

VI.  Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 
 

370 301 416 051 

1. Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 20 286 985 302 224 

2. Inne rozliczenia miňdzyokresowe 
 

83 316 113 827 
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(w tysiŃcach zğotych) Nota 

Na dzieŒ Na dzieŒ 

31 grudnia 2015 

roku 

31 grudnia 2014 

roku (dane 

przeksztağcone) 

B. Aktywa obrotowe 
 

1 547 134 1 294 205 

I. Zapasy 
 

259 164 273 486 

1. Materiağy 
 

83 312 93 395 

2. P·ğprodukty i produkty w toku  
 

96 235 26 728 

3. Produkty gotowe 
 

9 893 14 140 

4. Towary 
 

65 467 136 497 

5. Zaliczki na dostawy 
 

4 257 2 726 

II.  NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 
 

332 705 339 691 

1. NaleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 
 

12 573 16 779 

 
a) z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty:  

 
11 177 16 779 

  
- do 12 miesiňcy 

 
11 177 16 779 

  
- powyŨej 12 miesiňcy 

 
- - 

 
b) inne 

 
1 396 - 

2. 
 

NaleŨnoŜci od pozostağych jednostek 
 

320 132 322 912 

 
a) z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty:  

 
188 435 155 171 

  
- do 12 miesiňcy 

 
188 135 151 877 

  
- powyŨej 12 miesiňcy 

 
300 3 294 

 
b) 

z tytuğu podatk·w, dotacji, ceğ, ubezpieczeŒ 

spoğecznych i zdrowotnych oraz innych ŜwiadczeŒ   
30 176 54 271 

 
c) inne 

 
101 521 113 470 

 
d) dochodzone na drodze sŃdowej 

 
- - 

III.  Inwestycje kr·tkoterminowe 
 

918 594 640 332 

1. Kr·tkoterminowe aktywa finansowe 
 

918 594 640 332 

 
a) 

w jednostkach zaleŨnych niewycenianych metodŃ 

konsolidacji peğnej   
- - 

  
- udziağy lub akcje 

 
- - 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
- - 

  
- udzielone poŨyczki 

 
- - 

  
- inne kr·tkoterminowe aktywa finansowe 

 
- - 

 
b) w jednostkach stowarzyszonych  

 
- - 

  
- udziağy lub akcje 

 
- - 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
- - 

  
- udzielone poŨyczki 

 
- - 

  
- inne kr·tkoterminowe aktywa finansowe 

 
- - 

 
c) w pozostağych jednostkach 8.2 108 250 72 591 

  
- udziağy lub akcje 

 
97 - 

  
- inne papiery wartoŜciowe 

 
449 1 197 

  
- udzielone poŨyczki 

 
31 39 902 

  
- inne kr·tkoterminowe aktywa finansowe 

 
107 673 31 492 

 
d) Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 26 810 344 567 741 

  
- Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach 

 
721 117 459 992 

  
- inne Ŝrodki pieniňŨne 

 
89 227 107 749 

  
- inne aktywa pieniňŨne 

 
- - 

2. Inne inwestycje kr·tkoterminowe 
 

- - 

IV.  Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 
 

36 671 40 696 

Aktywa razem   7 910 457 9 161 225 
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Pasywa 

(w tysiŃcach zğotych) 

  Na dzieŒ Na dzieŒ 

  31 grudnia 2015 roku 

31 grudnia 2014 

roku (dane 

przeksztağcone) 

A. Kapitağ (fundusz) wğasny  
 

1 437 059 2 790 659 

I. Kapitağ (fundusz) podstawowy 9 83 770 83 770 

II.  Kapitağ (fundusz) zapasowy 
 

3 371 931 3 371 931 

III.  Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny  
 

8  8 

IV.  Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe  
 

57 606 58 811 

V R·Ũnice kursowe z przeliczenia 
 

245 095 247 441 

VI.  Zysk/ (strata) z lat ubiegğych 
 

(979 680) (1 257 318) 

VII.  Zysk/ strata) netto 
 

(1 341 671) 286 016 

B. Kapitağy mniejszoŜci 
 

1 026 508 1 707 749 

D. ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania  
 

5 446 890 4 662 817 

I. Rezerwy na zobowiŃzania 11 1 330 792 1 212 275 

1. Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 20 452 072 431 961 

2. Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne  
 

86 188 148 854 

 
- dğugoterminowa 

 
77 405 107 466 

 
- kr·tkoterminowa 

 
8 783 41 388 

3. Pozostağe rezerwy  
 

792 532 631 460 

 
- dğugoterminowe  

 
401 415 356 410 

 
- kr·tkoterminowe 

 
391 117 275 050 

II.  ZobowiŃzania dğugoterminowe  
 

1 766 220 1 096 576 

1. Wobec jednostek powiŃzanych  
 

- - 

 
a)    kredyty i poŨyczki 

 
- - 

2. Wobec pozostağych jednostek 
 

1 766 220 1 096 576 

 
a) kredyty i poŨyczki 10 1 685 520 991 890 

 
b) inne zobowiŃzania finansowe  

 
8 943 15 059 

 
c) inne 

 
71 757 89 627 

III.  ZobowiŃzania kr·tkoterminowe  
 

2 302 259 2 287 546 

1. Wobec jednostek powiŃzanych 
 

1 543 594 703 

 
a) z tytuğu dostaw i usğug, o okresie wymagalnoŜci:  

 
1 543 9 857 

  
- do 12 miesiňcy 

 
1 543 9 857 

  
- powyŨej 12 miesiňcy  

 
- - 

 
b) inne 

 
- 584 846 

 
c) zaliczki otrzymane na dostawy 

 
- - 

2. Wobec pozostağych jednostek  
 

2 279 510 1 670 115 

 
a) kredyty i poŨyczki 10 412 835 368 486 

 
b) z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

 
- 

 

 
c) inne zobowiŃzania finansowe 

 
7 349 8 684 

 
d) z tytuğu dostaw i usğug, o okresie wymagalnoŜci:  

 
124 193 164 924 

  
- do 12 miesiňcy 

 
119 397 163 783 

  
- powyŨej 12 miesiňcy 

 
4 796 1 141 

 
e) zaliczki otrzymane na dostawy  

 
39 196 13 657 

 
f) zobowiŃzania wekslowe 

 
- - 

 
g) 

z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych 

ŜwiadczeŒ  
1 571 708 967 136 

 
h) z tytuğu wynagrodzeŒ  

 
20 040 21 343 

 
i) inne 

 
104 189 125 885 

3. Fundusze specjalne 
 

21 206 22 728 

IV.  Rozliczenia miňdzyokresowe  14 47 619 66 420 

1. Ujemna wartoŜĺ firmy 
 

8 286 - 

2. Inne rozliczenia miňdzyokresowe  
 

39 333 66 420 

 
- dğugoterminowe 

 
16 531 2 904 

 
- kr·tkoterminowe  

 
22 802 63 516 

Pasywa razem   7 910 457 9 161 225 
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SKONSOLIDOWANY R ACHUNEK ZYSKčW I STRAT (WARIANT KALKULAC YJNY)  

(w tysiŃcach zğotych) Nota 

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2015 roku 

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2014 roku (dane 

przeksztağcone) 

A. Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i 

materiağ·w, w tym: 
18 3 048 275 2 765 100 

 - od jednostek powiŃzanych nieobjňtych metodŃ konsolidacji 

peğnej lub metodŃ proporcjonalnŃ  
80 021 57 670 

I. Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 
 

1 933 304 1 849 258 

II. Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w 
 

1 114 971 915 842 

B. Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w, 

w tym:   
2 641 832 2 400 024 

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w 21 1 697 930 1 557 265 

II. WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w 
 

943 902 842 759 

C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedaŨy (A ï B) 
 

406 443 365 076 

D. Koszty sprzedaŨy 21 8 173 5 935 

E. Koszty og·lnego zarzŃdu 21 143 812 170 573 

F. Zysk/ (strata) ze sprzedaŨy (C-D-E) 
 

254 458 188 568 

G. Pozostağe przychody operacyjne 22 330 799 91 566 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw·w trwağych 
 

106 678 7 765 

II. Dotacje 
 

1 977 15 192 

III. Inne przychody operacyjne 
 

222 144 68 609 

H. Pozostağe koszty operacyjne 23 2 244 786 43 723 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktyw·w trwağych 
 

- - 

II. Aktualizacja wartoŜci aktyw·w niefinansowych 
 

1 517 678 - 

III. Inne koszty operacyjne 
 

727 108 43 723 

I. Zysk/ (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej (F+G-H) 
 

(1 659 529) 236 411 

J. Przychody finansowe 24 40 001 280 992 

I. Dywidendy i udziağy w zyskach, w tym: 
 

374 5 522 

 - od jednostek powiŃzanych 
 

- - 

II. Odsetki, w tym: 
 

10 134 13 085 

 - od jednostek powiŃzanych 
 

- - 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 
 

- 113 465 

IV. Aktualizacja wartoŜci inwestycji 
 

- 138 192 

V. Inne 
 

29 493 10 728 

K. Koszty finansowe 25 339 498 133 989 

I. Odsetki, w tym: 
 

52 935 45 021 

 - dla jednostek powiŃzanych 
 

- - 

II. Strata ze zbycia inwestycji 
 

- - 

III. Aktualizacja wartoŜci inwestycji 
 

131 947 - 

IV. Inne 
 

154 616 88 968 

L. Zysk/ (strata) na sprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci udziağ·w 

jednostek podporzŃdkowanych  
- - 

M. Zysk/ (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej (I+J-KÑL) 
 

(1 959 026) 383 414 

N. Wynik zdarzeŒ nadzwyczajnych (N.I.-N.II.)  
 

(130) (1 314) 

I. Zyski nadzwyczajne 
 

- - 

II. Straty nadzwyczajne 
 

130 1 314 

O. Odpis wartoŜci firmy 
 

514 514 

I. Odpis wartoŜci firmy ï jednostki zaleŨne 
 

514 514 

II. Odpis wartoŜci firmy ï jednostki wsp·ğzaleŨne 
 

- - 

P Zysk/ (strata) z udziağ·w w jednostkach 

podporzŃdkowanych wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci  
(508) 336 

Q. Zysk/ (strata) brutto (LÑM) 
 

(1 960 178) 381 922 

R. Podatek dochodowy 20 53 246 38 871 

S. Pozostağe obowiŃzkowe zmniejszenia zysku (zwiňkszenia 

straty)  
- - 

T. Zyski/ (straty) mniejszoŜci 
 

(671 753) 57 035 

U. Zysk/ (strata) netto (Q ï R ï S Ñ T) 
 

(1 341 671) 286 016 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WĞASNYM 

(w tysiŃcach zğotych)   
Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2015 roku 

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2014 roku (dane 

przeksztağcone) 

I. Kapitağ (fundusz) wğasny na poczŃtek okresu (BO) 
 

2 790 659 2 276 755 

- korekty bğňd·w 
 

- - 

- zmiany przyjňtych zasad (polityki) rachunkowoŜci 
 

- - 

I.a. Kapitağ (fundusz) wğasny na poczŃtek okresu (BO), po 

korektach  
2 790 659 2 276 755 

1. Kapitağ (fundusz) podstawowy na poczŃtek okresu 
 

83 770 83 770 

1.1. Zmiany kapitağu (funduszu) podstawowego 
 

- - 

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
 

- - 

b) zmniejszenie (z tytuğu) 
 

- - 

1.2. Kapitağ (fundusz) podstawowy na koniec okresu 
 

83 770 83 770 

4. Kapitağ (fundusz) zapasowy na poczŃtek okresu 
 

3 371 931 3 364 652 

- zmiany zasad rachunkowoŜci i korekty bğňdu podstawowego 
 

- - 

4a. Kapitağ (fundusz) zapasowy na poczŃtek okresu po korektach 
 

3 371 931 3 364 652 

4.1. Zmiany kapitağu (funduszu) zapasowego 
 

- 7 279 

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
 

- 7 279 

- emisji akcji powyŨej wartoŜci nominalnej 
 

- - 

- podziağu zysku 
 

- 7 279 

- przeniesienia z kapitağu z aktualizacji wyceny 
 

- - 

- przeniesienia r·Ũnic kursowych z przeliczenia 
 

- - 

- inne 
 

- - 

b) zmniejszenie (z tytuğu) 
 

- - 

- poğŃczenia z innym podmiotem gospodarczym  
 

- - 

- inne 
 

- - 

4.2. Stan kapitağu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 
 

3 371 931 3 371 931 

5. Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczŃtek okresu 
 

8 8 

- zmiany zasad rachunkowoŜci i korekty bğňdu podstawowego 
 

- - 

5.1. Zmiany kapitağu (funduszu) z aktualizacji wyceny 
 

 - - 

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
 

- - 

- wycena nieruchomoŜci 
 

- - 

a) zmniejszenie (z tytuğu) 
 

- - 

5.2. Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 
 

8 8 

6. Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe na poczŃtek okresu 
 

58 811 58 811 

6.1. Zmiany pozostağych kapitağ·w (funduszy) rezerwowych 
 

(1 205) - 

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
 

- - 

- przeniesienia z zysk·w (strat) lat ubiegğych 
 

- - 

b) zmniejszenie (z tytuğu) 
 

(1 205) - 

- przeniesienia z zysk·w (strat) lat ubiegğych 
 

(1 205) - 

6.2. Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe na koniec 

okresu  
57 606 58 811 

7. R·Ũnice kursowe z przeliczenia 
 

245 095 247 441 

8. Zysk/ (strata) z lat ubiegğych na poczŃtek okresu 
 

(971 302) (2 227 939) 

8.1. Zysk z lat ubiegğych na poczŃtek okresu 
 

- - 

- korekty bğňd·w 
 

- - 

8.2. Zysk z lat ubiegğych na poczŃtek okresu, po korektach 
 

  

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
  

- 

b) zmniejszenie (z tytuğu) 
 

(8 378) - 

- podziağu zysku 
 

- - 

- podziağu zysku z lat ubiegğych ï dywidenda 
 

(8 378) - 
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8.3. Zysk z lat ubiegğych na koniec okresu 
 

(8 378) - 

8.4. Strata z lat ubiegğych na poczŃtek okresu 
 

(971 302) (2 227 939) 

- korekty bğňd·w  
 

- - 

- zmiany przyjňtych zasad (polityki) rachunkowoŜci 
 

- - 

8.5. Strata z lat ubiegğych na poczŃtek okresu, po korektach 
 

(971 302) (2 227 939) 

a) zwiňkszenie (z tytuğu) 
 

- 977 900 

- inne 
 

- 977 900 

b) zmniejszenie (z tytuğu) 
  

(7 279) 

- pokrycie straty z lat ubiegğych z kapitağu zapasowego 
 

- (7 279) 

- przeniesienia na kapitağ rezerwowy 
 

- - 

- inne 
  

- 

8.6. Strata z lat ubiegğych na koniec okresu 
 

(971 302) (1 257 318) 

8.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegğych na koniec okresu 
 

(979 680) (1 257 318) 

9. Wynik netto 
 

(1 341 671) 286 016 

a) zysk netto 
 

- 286 016 

b) strata netto 
 

(1 341 671) - 

c) odpisy z zysku 
 

- - 

II. Kapitağ (fundusz) wğasny na koniec okresu (BZ ) 
 

1 437 059 2 790 659 

III. Kapitağ (fundusz) wğasny, po uwzglňdnieniu 

proponowanego podziağu zysku (pokrycia straty) 
  1 437 059 2 790 659 
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SKONSOLIDOWANY R ACHUNEK PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH (METODA POśREDNIA) 

(w tysiŃcach zğotych)   

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2015 roku 

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2014 roku (dane 

przeksztağcone) 

A. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej 
   

I. Zysk/ (strata) netto   (1 341 671) 286 016 

II. Korekty razem  
 

1 823 106 37 215 

1. Zysk/ (strata) udziağowc·w mniejszoŜciowych 
 

(671 753) 57 035 

2. Zysk/ (strata) z udziağ·w (akcji) w jednostkach wycenianych 

metodŃ praw wğasnoŜci 
 

508 (336) 

3. Amortyzacja 
 

242 991 242 138 

4. Odpisy wartoŜci firmy 
 

514 514 

5. Odpisy ujemnej wartoŜci firmy 
 

- - 

6. Zyski/ (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych 
 

128 824 44 219 

7. Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) 
 

     37 423 30 578 

8. Zysk/ (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej 
 

1 478 429 (261 527) 

9. Zmiana stanu rezerw 
 

98 406 138 659 

10. Zmiana stanu zapas·w 
 

14 322 (7 708) 

11. Zmiana stanu naleŨnoŜci 
 

6 986 (109 763) 

12. Zmiana stanu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych, z wyjŃtkiem 

poŨyczek i kredyt·w  
575 180 144 521 

13. Zmiana stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych 
 

30 974 26 355 

14. Inne korekty z dziağalnoŜci operacyjnej 
 

(92 605) (332) 

15. R·Ũnice z przeliczenia sprawozdania z przepğyw·w 

pieniňŨnych  
(27 093) (267 138) 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 

(IÑII) 
  481 435  323 231 

B. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci 

inwestycyjnej    

I. Wpğywy  
 

311 786 162 172 

1. Zbycie wartoŜci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktyw·w trwağych  
5 588 93 008 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoŜci oraz wartoŜci 

niematerialne i prawne  
285 733 4 164 

3. Z aktyw·w finansowych, w tym: 
 

14 743 64 920 

a) w jednostkach powiŃzanych  
 

  - 

b) w pozostağych jednostkach 
 

14 743 64 920 

- zbycie aktyw·w finansowych 
 

100 18 225 

- dywidendy i udziağy w zyskach 
 

2 266 5 268 

- spğata udzielonych poŨyczek dğugoterminowych 
 

25 32 722 

- odsetki 
 

1 611 6 205 

- inne wpğywy z aktyw·w finansowych 
 

10 741 2 500 

4. Inne wpğywy inwestycyjne 
 

5 722 80 

II. Wydatki  
 

(1 038 258) (604 592) 

1. Nabycie wartoŜci niematerialnych i prawnych oraz 

rzeczowych aktyw·w trwağych  
(416 099) (581 710) 

2. Inwestycje w nieruchomoŜci oraz wartoŜci niematerialne 

i prawne  
(13 341) - 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 
 

(584 826) (20 093) 

a) w jednostkach powiŃzanych 
 

(584 826) - 

b) w pozostağych jednostkach 
 

- (20 093) 

- nabycie aktyw·w finansowych 
 

- (18 524) 

- udzielone poŨyczki dğugoterminowe 
  

(1 569) 

4. Dywidendy i inne udziağy w zyskach wypğacone udziağowcom 

(akcjonariuszom) mniejszoŜciowym  
- - 

5. Inne wydatki inwestycyjne 
 

(23 992) (2 789) 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej (I -

II)  
  (726 472) (442 420) 
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Skonsolidowany rachunek przepğyw·w pieniňŨnych (metoda poŜrednia) ï kontynuacja 

(w tysiŃcach zğotych)   

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2015 roku 

Rok zakoŒczony 

dnia 31 grudnia 

2014 roku (dane 

przeksztağcone) 

C. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej 
   

I. Wpğywy  
 

1 029 350 460 110 

1. Wpğywy netto z wydania udziağ·w (emisji akcji) i innych 

instrument·w kapitağowych oraz dopğat do kapitağu  
- - 

2. Kredyty i poŨyczki 
 

1 027 375 453 699 

3. Inne wpğywy finansowe 
 

1 975 6 411 

II. Wydatki  
 

(541 710) (407 456) 

1. Nabycie udziağ·w (akcji) wğasnych 
 

(25) - 

2. Dywidendy i inne wypğaty na rzecz wğaŜcicieli 
 

(62 423) (30 472) 

3. Inne, niŨ wypğaty na rzecz wğaŜcicieli, wydatki z tytuğu 

podziağu zysku  
- - 

4. Spğaty kredyt·w i poŨyczek 
 

(399 884) (298 939) 

5. Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 
 

- (4 000) 

6. Z tytuğu innych zobowiŃzaŒ finansowych 
  

- 

7. PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w leasingu finansowego 
 

(13 159) (17 607) 

8. Odsetki 
 

(64 257) (51 264) 

9. Inne wydatki finansowe   (1 962) (5 174) 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej (I-II)    487 640 52 654 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem (A.IIIÑB.IIIÑC.III)   242 603 (66 535) 

E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym   242 603 (66 535) 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych   (559) 11 

F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu   567 741 634 276 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu (FÑD), w tym   810 344 567 741 

- o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania   89 227 107 749 
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DODATKOWE INFORMACJE  I OBJAśNIENIA 

1. INFORMACJE O ZNACZłCYCH ZDARZENIACH DOTY CZłCYCH LAT UBIEGĞYCH 

UJŇTYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSO WYM ROKU 

OBROTOWEGO 

Do dnia sporzŃdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 3 czerwca 

2016 roku nie wystŃpiğy zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych, kt·re powinny byĺ ujňte w skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym roku obrotowego. 

2. INFORMACJE O ZNACZłCYCH ZDARZENIACH JAKIE NA STAPIĞY PO DNIU 

BILANSOWYM, NIE UWZG LŇDNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU 

FINANSOWYM  

Po dniu bilansowym do dnia sporzŃdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to 

jest do dnia 3 czerwca 2016 roku nie wystŃpiğy zdarzenia, kt·re nie zostağy, a powinny zostaĺ ujňte 

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego. 

3. KOREKTA BĞŇDU 

W bieŨŃcym roku obrotowym Grupa nie dokonağa korekty bğňd·w, kt·re mogğyby mieĺ wpğyw na 

por·wnywalnoŜĺ danych finansowych za rok obrotowy poprzedzajŃcy z danymi sprawozdania finansowego za 

bieŨŃcy rok obrotowy. 

4. PORčWNYWALNOśĹ DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK  POPRZEDZAJłCY Z DANYMI 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO ZA BIEŧłCY ROK 

OBROTOWY  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za bieŨŃcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzŃdzono stosujŃc 

identyczne zar·wno zasady (politykň) rachunkowoŜci, jak i metody prezentacji danych finansowych. 

Jak opisano w punkcie 6 niniejszego sprawozdania, w zwiŃzku ze zmianŃ horyzontu czasowego, w jakim 

mogğaby nastŃpiĺ sprzedaŨ akcji Zespoğu Elektrowni PŃtn·w-Adam·w-Konin S.A., sp·ğka ta zostağa objňta 

konsolidacjŃ metodŃ peğnŃ. PoğŃczenie zgodnie z politykŃ grupy zostağo rozliczone metodŃ ğŃczenia udziağ·w. 

Efekt rozliczenia polaczenia zostağ opisany w nocie 33 dodatkowych informacji i objaŜnieŒ.  

W poprzednim roku Grupa nie dokonywağa poğaczeŒ drogŃ ğŃczenia udziağ. Metoda ta zostağa zastosowana w 

roku 2015 w efekcie czego dane za rok 2014 zostağy przeksztağocne i doprowadzone do por·wnywalnoŜci,
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5. WARTOśCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 

Koszty 

zakoŒczonych 

prac 

rozwojowych 

WartoŜĺ firmy 

Inne wartoŜci niematerialne i prawne 
Zaliczki na 

wartoŜci 

niematerialne 

i prawne 

 

Licencje, patenty, 

znaki towarowe 
Oprogramowanie 

Pozostağe 

wartoŜci 

niematerialne 

i prawne 

Razem 

WartoŜĺ poczŃtkowa        

Saldo otwarcia 49  2 239  22 105  4 516  253 524  242  282 675  

Zwiňkszenia - - 22  169  287 276  81  287 548  

Transfery (22) - 987  181  - (159) 987  

Zmniejszenia - - - (242) (174 280) - (174 522) 

R·Ũnice kursowe - - - - - - - 

Saldo zamkniňcia 27  2 239  23 114  4 624  366 520  164  396 688  

Umorzenie               

Saldo otwarcia  (49) (1 152) (16 784) (3 968) (36) - (21 989) 

Zwiňkszenia - (522) (1 356) (505) (2 033) - (4 416) 

Transfery 22  - - (47) - - (25) 

Zmniejszenia - - - 238  2 047  - 2 285  

R·Ũnice kursowe - 370  (1) - - - 369  

Saldo zamkniňcia (27) (1 304) (18 141) (4 282) (22) - (23 776) 

                

WartoŜĺ netto               

Saldo otwarcia - 1 087  5 321  548  253 488  242  260 686  

Saldo zamkniňcia - 935  4 973  342  366 498  164  372 912  

W pozycji pozostağe wartoŜci niematerialne i prawne Grupa prezentuje gğ·wnie zakupione uprawnienia do emisji CO2 ponad obowiŃzek umorzenia zwiŃzany z emisjŃ za rok 

zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku. W pozycji Transfer EUA Grupa prezentuje Transfer uprawnieŒ do emisji CO2 pomiňdzy aktywami niematerialnymi 

dğugoterminowymi i kr·tkoterminowymi. 

W roku zakoŒczonym 31 grudnia 2015 nastŃpiğo umorzenie jednostek poŜwiadczonej redukcji emisji (EUA) w wysokoŜci 174 281 tysiňcy zğotych. W roku zakoŒczonym  

31 grudnia 2014 umorzone zostağy jednostki o wartoŜci 150 652 tysiňcy zğotych. 

PowyŨsze transkacje dotyczŃ sp·ğek z Grupy PAK, bňdŃcych czňsciŃ Grupy Elektrim, a aktywa z nimi zwiŃzane prezentowane sŃ w pozostağych wartoŜciach niematerialnych 

i prawnych 
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Prawa do emisji dwutlenku wňglaï aktywa znajdujŃce siň w posiadaniu sp·ğek z Grupy PAK 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku  

(w tonach) 
  

Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-

Adam·w-Konin S.A. 

ĂElektrownia PŃtn·w IIò  

sp. z o.o. 

  Emisja CO2 
                            9 907 506                               2 350 415   

        

  Saldo na poczŃtek okresu                           10 697 412                               2 571 207   

  Nabyte                             6 714 785                               2 485 000   

EUA Otrzymane darmowe                             2 363 357                                               -  

  Umorzenie                          (10 085 564)                             (2 488 611)  

  SprzedaŨ                                             -                                              -  

  Wymiana                                             -                                              -  

  Saldo na koniec okresu                             9 689 990                               2 567 596   

 *Fizyczne umorzenie uprawnieŒ do emisji za dany rok nastňpuje w pierwszych miesiŃcach roku nastňpnego. 
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Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 

Koszty 

zakoŒczonych 

prac 

rozwojowych 

WartoŜĺ firmy 

Inne wartoŜci niematerialne i prawne 
Zaliczki na 

wartoŜci 

niematerialne 

i prawne 

 

Licencje, 

patenty, znaki 

towarowe 

Oprogramowanie 

Pozostağe 

wartoŜci 

niematerialne 

i prawne 

Razem 

WartoŜĺ poczŃtkowa        

Saldo otwarcia 49  2 174  36 803  4 152  175 845  65  219 088  

Zwiňkszenia - - 166  300  228 409  177  229 052  

Transfery - - 2 206  20  (20) - 2 206  

Zmniejszenia - - (17 070) (12) (150 652) - (167 734) 

R·Ũnice kursowe - 65  - 56  (58) - 63  

Saldo zamkniňcia 49  2 239  22 105  4 516  253 524  242  282 675  

Umorzenie       - 

Saldo otwarcia  (49) (652) (31 039) (3 301) (50) - (35 091) 

Zwiňkszenia - (435) (1 419) (662) (10) - (2 526) 

Transfery - - - - - - - 

Zmniejszenia - - 15 675  12  1  - 15 688  

R·Ũnice kursowe - (65) (1) (17) 23  - (60) 

Saldo zamkniňcia (49) (1 152) (16 784) (3 968) (36) - (21 989) 

              - 

WartoŜĺ netto             - 

Saldo otwarcia - 1 522  5 764  851  175 795  65  183 997  

Saldo zamkniňcia - 1 087  5 321  548  253 488  242  260 686  
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Prawa do emisji dwutlenku wňgla w roku zakoŒczonym dnia 31 grudnia 2014 roku - aktywa znajdujŃce siň w posiadaniu sp·ğek z Grupy PAK 

(w tonach) 

  

Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-

Adam·w-Konin S.A. 
ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. 

  
Emisja CO2 

                          10 085 564                               2 488 611   

        

  Saldo na poczŃtek okresu                           11 558 393                               2 832 473   

  Nabyte                             7 156 233                               2 132 871   

EUA Otrzymane darmowe                             1 995 268                                               -  

  Umorzenie                         (10 596 759)                             (2 532 137)  

  SprzedaŨ                                             -                                              -  

  Wymiana                                584 277                                  138 000   

  Saldo na koniec okresu                           10 697 412                               2 571 207   

  Saldo na poczŃtek okresu                                146 070                                    34 500   

  Nabyte                                             -                                              -  

CER Umorzenie                                             -                                              -  

  SprzedaŨ                                             -                                              -  

  Wymiana                              (146 070)                                  (34 500)  

  Saldo na koniec okresu                                             -                                              -  

  Saldo na poczŃtek okresu                                146 070                                    34 500   

  Nabyte                                292 137                                    69 000   

ERU Umorzenie                                             -                                              -  

  SprzedaŨ                                             -                                              -  

  Wymiana                              (438 207)                                (103 500)  

  Saldo na koniec okresu                                             -                                              -  

*Fizyczne umorzenie uprawnież do emisji za dany rok nastŗpuje w pierwszych miesiňcach roku nastŗpnego. 
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6. WARTOśĹ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZłDKOWANYCH 

WartoŜĺ firmy ï 

jednostki zaleŨne 

(w tysiŃcach zğotych) 

31 grudnia 

2015  

Odpisy 

amortyzacyjne 

w roku 

zakoŒczonym 

dnia 31 grudnia 

2015 roku 

1 stycznia 2015 
31 grudnia 

2014 

Odpisy 

amortyzacyjne 

w roku 

zakoŒczonym 

dnia 31 grudnia 

2014 roku 

1 stycznia 2014 

       
Megadex Expo 

(dawniej WTC) 
514  (514) 1 028  1 028  (514) 1 542  

HWK 10 053  - - - - - 

Razem 10 567  (514) 1 028  1 028  (514) 1 542  

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Grupa nabyğa od jednostki niepowiŃzanej 100% udziağ·w w sp·ğce Harmony-

Warszawa-Konstruktorska Sp. z o.o. za kwotň 40,9 mln zğ. Objňcie kontroli zostağo rozliczone metodŃ nabycia 

 i w jego wyniku Grupa rozpoznağa wartoŜĺ firmy w wysokoŜci 10 053 tysiŃce zğotych. 

7. RZECZOWE AKTYWA TRWA ĞE 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

(w tysiŃcach 

zğotych) 
Grunty  

Budynki, 

lokale 
UrzŃdzenia 

techniczne 

i maszyny 

środki 

transportu 

Inne 

Ŝrodki 

trwağe 

środki 

trwağe w 

budowie 

Zaliczki na 

Ŝrodki 

trwağe w 

budowie 

Razem 
i obiekty 

inŨynierii 

lŃdowej i 

wodnej 

WartoŜĺ 

poczŃtkowa 
        

Saldo otwarcia 184 265 2 147 637 5 520 786 80 465 37 616 768 627 27 621 8 767 017 

Zwiňkszenia 13 477 7 773 17 264 5 525 27 890 359 719 39 051 470 699 

Transfery 39 416 38 405 26 110 (1 361) (24 165) (62 749) (29 248) (13 592) 

Zmniejszenia (2 133) (7 442) (4 151) (3 212) (1 505) (1 834) (28 304) (48 581) 

R·Ũ nice kursowe - - ( 91) ( 57) ( 283) - ( 436) ( 867) 

Saldo zamkniňcia 235 025 2 186 373 5 559 918 81 360 39 553 1 063 763 8 684 9 174 676 

         

Umorzenie         

Saldo otwarcia (4 935) (858 326) (2 962 534) (35 691) (27 084) - - (3 888 570) 

Zwiňkszenia (3 494) (73 732) (145 391) (9 419) (3 427) - - (235 463) 

Transfery (1 364) (10 108) (2 024) (1 103) ( 705) - - (15 304) 

Zmniejszenia 3 158 8 562 6 127 6 228 1 005 - - 25 080 

R·Ũnice kursowe - - ( 43)  35  873 - -  865 

Saldo zamkniňcia (6 635) (933 604) (3 103 865) (39 950) (29 338) - - (4 113 392) 

 
        

Odpisy 

aktualizujŃce  
        

Saldo otwarcia - -  111 -  11 - -  122 

Zwiňkszenia   (383 292) (447 814) ( 522) ( 614) (729 962) - (1 562 204) 

Zmniejszenia      270 - - - -  270 

Saldo zamkniňcia - (383 292) (447 433) ( 522) ( 603) (729 962) - (1 561 812) 

 
        

WartoŜĺ netto         

Saldo otwarcia 179 330 1 289 311 2 558 363 44 774 10 543 768 627 27 621 4 878 569 

Saldo zamkniňcia 228 390 869 477 2 008 620 40 888 9 612 333 801 8 684 3 499 472 
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Test na trwağŃ utratň wartoŜci  

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci oraz Krajowym 

Standardem RachunkowoŜci nr 4 ôôUtrata wartoŜci aktyw·wôô na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego 

ZarzŃd jednostki dominujŃcej ocenia, czy istniejŃ jakiekolwiek przesğanki wskazujŃce na to, Ũe mogğa nastŃpiĺ 

utrata wartoŜci skğadnik·w aktyw·w trwağych. W razie stwierdzenia, Ũe przesğanki takie zachodzŃ, Grupa 

szacuje wartoŜĺ odzyskiwalnŃ skğadnik·w aktyw·w. W zwiŃzku z powyŨszym Grupa kaŨdorazowo dokonuje 

analizy przesğanek mogŃcych mieĺ wpğyw na utratň wartoŜci kt·regokolwiek ze skğadnik·w aktyw·w oraz 

ustalenia oŜrodk·w wypracowujŃcych korzyŜci ekonomiczne w ramach Grupy. 

Zgodnie z KSR nr 4 oŜrodki wypracowujŃce korzyŜci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy 

aktyw·w generujŃce wpğywy z bieŨŃcego uŨytkowania, kt·re sŃ niezaleŨne od wpğyw·w z innych aktyw·w lub 

grup aktyw·w. JeŜli istniejŃ jakiekolwiek przesğanki ŜwiadczŃce o tym, Ũe dany skğadnik aktyw·w m·gğ utraciĺ 

czňŜĺ swojej wartoŜci, szacuje siň wartoŜĺ odzyskiwalnŃ tego pojedynczego skğadnika aktyw·w. JeŜli 

oszacowanie wartoŜci odzyskiwalnej pojedynczego skğadnika aktyw·w nie jest moŨliwe, jednostka ustala 

wartoŜĺ odzyskiwalnŃ oŜrodka wypracowujŃcego korzyŜci ekonomiczne, do kt·rego naleŨy dany skğadnik 

aktyw·w.  

Przesğankami, kt·re ZarzŃd wziŃğ pod uwagň przy ocenie koniecznoŜci przeprowadzenia testu dla sp·ğek Grupy 

PAK S.A. byğy przesğanki wynikajŃce z uwarunkowaŒ rynkowych w otoczeniu, w kt·rym Grupa prowadzi 

dziağalnoŜĺ. NajwaŨniejsze z nich to: 

¶ spadajŃce ceny energii elektrycznej (spowodowane m. in. wzrastajŃcŃ generacjŃ wiatrowŃ, zmianŃ zasad 

Ŝwiadczenia usğug operacyjnej rezerwy mocy); 

¶ spadajŃce ceny Ŝwiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Ŧr·dğach (Ăzielone 

certyfikatyò) spowodowana nadpodaŨŃ praw majŃtkowych energii odnawialnej; 

¶ rosnŃce ceny uprawnieŒ do emisji CO2 (spowodowane zaostrzajŃca siň politykŃ klimatycznŃ Unii 

Europejskiej). 

Przy wyodrňbnianiu oŜrodk·w wypracowujŃcych korzyŜci ekonomiczne w ramach aktyw·w Grupy, naleŨağo 

przede wszystkim dokonaĺ analizy niezaleŨnoŜci generowanych korzyŜci ekonomicznych w aspekcie 

funkcjonowania Grupy. 

ZE PAK SA opr·cz dziağalnoŜci wytw·rczej, w ramach kt·rej odpowiada za zapewnienie okreŜlonego poziomu 

sprawnoŜci jednostek wytw·rczych i realizacje grafik·w produkcyjnych, skupia na sobie r·wnieŨ istotne funkcje 

operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitağowej.   

DokonujŃc testu na utratň wartoŜci aktyw·w trwağych, Grupa bazowağa na modelu finansowym 

odzwierciedlajŃcym jej strategiczne zağoŨenia na lata 2016-2047.  

W ZE PAK S.A. ustalono jeden oŜrodek wypracowujŃcy korzyŜci ekonomiczne, w kt·rym funkcjonujŃ 

nastňpujŃce aktywa wytw·rcze: 

¶ elektrownia PŃtn·w I - czas pracy do 31.12.2030 roku 

¶ elektrownia Adam·w - czas pracy do 31.12.2017 roku 

¶ elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku 

¶ elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku  

Dla kaŨdej z powyŨszych jednostek moŨliwe jest okreŜlenie wypracowanych korzyŜci ekonomicznych, jednak 

wpğywy te sŃ w pewnym stopniu zaleŨne od siebie, w zwiŃzku z tym naleŨağo je rozpatrywaĺ ğŃcznie jako jeden 

oŜrodek. 

Przyjňto nastňpujŃce zağoŨenia do oszacowania wartoŜci uŨytkowej rzeczowych aktyw·w trwağych: 

¶ prognozň cen energii elektrycznej z podziağem na BASE, PEAK i OFFPEAK oraz prognozň cen uprawnieŒ 

do emisji CO2 przyjňto na podstawie Raportu dotyczŃcego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE 

PAK SA przez niezaleŨnego, zewnňtrznego doradcň, 

¶ zağoŨenia produkcyjne wynikajŃ z przyjňtego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA. 

Zakğada siň zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na wňglu brunatnym i  utrzymanie produkcji dla 

kotğa na biomasň, 

¶ w strukturze przychod·w og·ğem w latach 2016-2017, Ŝrednio 85% stanowiŃ przychody z energii 

elektrycznej wğasnej i zakupionej. Od 2018, z uwagi na wyğŃczenie produkcji w Elektrowni Adam·w, 

nastňpuje spadek przychod·w og·ğem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce w 2021, 

kiedy w Elektrowni PŃtn·w nie pracujŃ bloki 5 i 6 oraz czňŜĺ kolektorowa w Elektrowni Konin, 
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¶ Sp·ğka zağoŨyğa wykorzystanie darmowych uprawnieŒ do emisji CO2 w wysokoŜci wynikajŃcej z art.10a 

dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 paŦdziernika 2003roku, 

¶ koszty wňgla brunatnego zakupionego do produkcji okreŜlono na podstawie harmonogramu dostaw i cen 

uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujňtymi w projekcjach finansowych sp·ğek zaleŨnych i na 

podstawie podpisanego pomiňdzy ZE PAK S.A. a PAK KWB ĂKoninò S.A. ĂPorozumienia w sprawie 

wsparcia finansowego budowy odkrywki OŜcisğowoò, 

¶ uwzglňdniono efekty dziağaŒ restrukturyzacji koszt·w z tytuğu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i 

Elektrowni Adam·w,  

¶ nie uwzglňdniono nowych mechanizm·w zmian modelu rynku polskiego polegajŃcych na  wprowadzeniu 

rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizm·w gwarantujŃcych zwrot z inwestycji 

(kontrakty r·Ũnicowe), 

¶ przyjňto ŜredniowaŨony koszt kapitağu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,22% 

(w roku 2014 r·wnieŨ 7,22%). 

Test wykonano na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono  koniecznoŜĺ  

rozpoznania odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ rzeczowego majŃtku trwağego na kwotň 1,5 mld zğotych. 

Zmiana parametru bňdŃcego podstawŃ szacowania wartoŜci odzyskiwalnej spowodowağaby zmianň wartoŜci 

bieŨŃcej zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych o kwoty zaprezentowane poniŨej. 

Analiza wraŨliwoŜci 

Zmiany parametr·w finansowych bňdŃcych podstawŃ szacowania wartoŜci odzyskiwalnej spowodowağyby 

zmianň wartoŜci bieŨŃcej zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych o kwoty zaprezentowane poniŨej. 
 

Zesp·ğ Elektrowni PŃtn·w-Adam·w-Konin S.A. 
(+) wzrost o 1,0 p.p. (-) spadek o 1,0 p.p. 

ŜredniowaŨony koszt kapitağu (44 mln) 52 mln 

 (+) wzrost o 1% (-) spadek o 1%. 

zmiana przychod·w ze sprzedaŨy (cena energii elektrycznej) 80 mln (80 mln) 

 (+) wzrost o 5% (-) spadek o 5%. 

zmiana kosztu wğasnego sprzedaŨy (cena 1 EUA) (86 mln) 86 mln 

 

 

PAK KWB Konin S.A.  

 

(+) wzrost o 1,0 p.p. 

 

(-) spadek o 1,0 p.p. 

ŜredniowaŨony koszt kapitağu (65 mln) 75 mln 

 (+) wzrost o 1% (-) spadek o 1% 

zmiana przychod·w ze sprzedaŨy  48 mln (48 mln) 

W przypadku spadku przychod·w ze sprzedaŨy o 0,9% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych 

pozostağych parametrach modelu okreŜlenia wartoŜci odzyskiwalnej, a takŨe w przypadku wzrostu 

ŜredniowaŨonego kosztu kapitağu o 0,6 p.p. przy pozostağych parametrach modelu niezmienionych, wartoŜĺ 

odzyskiwalna CGU byğaby r·wna wartoŜci bilansowej. 

PAK KWB  Adam·w S.A. (+) wzrost o 1,0 p.p. (-) spadek o 1,0 p.p. 

ŜredniowaŨony koszt kapitağu 4 mln (5 mln) 

 (+) wzrost o 1% (-) spadek o 1% 

zmiana przychod·w ze sprzedaŨy 5 mln (5 mln) 

W przypadku spadku przychod·w ze sprzedaŨy o 8% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych pozostağych 

parametrach modelu okreŜlenia wartoŜci odzyskiwalnej, a takŨe w przypadku spadku ŜredniowaŨonego kosztu 

kapitağu o 6 p.p. przy pozostağych parametrach modelu niezmienionych, wartoŜĺ odzyskiwalna CGU byğaby 

r·wna wartoŜci bilansowej. 
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Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

(w tysiŃcach 

zğotych) 
Grunty  

Budynki, 

lokale 
UrzŃdzenia 

techniczne 

i maszyny 

środki 

transportu 

Inne Ŝrodki 

trwağe 

środki 

trwağe w 

budowie 

Zaliczki na 

Ŝrodki 

trwağe w 

budowie 

Razem 
i obiekty 

inŨynierii 

lŃdowej i 

wodnej 

WartoŜĺ 

poczŃtkowa 
        

Saldo otwarcia 157 349 2 092 800 5 454 517 81 627 37 746 300 328 45 835 8 170 202 

Zwiňkszenia 2 838 33 616 76 545 3 615 5 153 597 037 5 427 724 231 

Transfery 26 520 27 614 35 053 1 086 1 977 (127 864) 2 440 (33 174) 

Zmniejszenia (2 442) (6 393) (45 333) (5 898) (7 337) ( 874) (26 256) (94 533) 

R·Ũ nice kursowe - -  4  35  77 -  175  291 

Saldo 

zamkniňcia 
184 265 2 147 637 5 520 786 80 465 37 616 768 627 27 621 8 767 017 

         

Umorzenie         

Saldo otwarcia (2 652) (788 683) (2 820 717) (29 112) (27 942) - - (3 669 106) 

Zwiňkszenia (2 546) (73 956) (158 771) (9 912) (5 049) - - (250 234) 

Transfery -  23 ( 96) -  96 - -  23 

Zmniejszenia  263 4 290 17 052 3 354 5 842 - - 30 801 

R·Ũnice kursowe - - ( 2) ( 21) ( 31) - - ( 54) 

Saldo 

zamkniňcia 
(4 935) (858 326) ( 2 962 534) (35 691) (27 084) - - (3 888 570) 

         

Odpisy 

aktualizujŃce  
        

Saldo otwarcia - ( 511) - - - ( 4) - ( 515) 

Zwiňkszenia - -  111 -  11 - -  122 

Zmniejszenia -  511 - - -  4 -  515 

Saldo 

zamkniňcia 
- -  111 -  11 - -  122 

         

WartoŜĺ netto         

Saldo otwarcia 154 697 1 303 606 2 633 800 52 515 9 804 300 324 45 835 4 500 581 

Saldo 

zamkniňcia 
179 330 1 289 311 2 558 363 44 774 10 543 768 627 27 621 4 878 569 

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadağa grunty uŨytkowane 

wieczyŜcie o wartoŜci 192 587 tysiňcy zğotych.  

WartoŜĺ bilansowa Ŝrodk·w trwağych uŨytkowanych na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku na mocy um·w leasingu 

finansowego wynosi 74 530 tysiŃcy zğotych (na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku 76 428 tysiňcy zğotych). 

Grunty i budynki o wartoŜci bilansowej 403 497 tysiňcy zğotych (na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku 524 150 tysiŃce 

zğotych) objňte sŃ hipotekŃ ustanowionŃ w celu zabezpieczenia kredyt·w bankowych Grupy (nota 16). 

WartoŜĺ skapitalizowanych koszt·w finansowania zewnňtrznego w roku zakoŒczonym dnia  

31 grudnia 2015 roku wyniosğa 11 766 tysiňcy zğotych (w roku zakoŒczonym dnia 31 grudnia 2014 roku 

wyniosğa 14 345 tysiňcy zğotych).  
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8 INWESTYCJE  

8.1. Inwestycje dğugoterminowe 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

(w tysiŃcach zğotych) NieruchomoŜci 

Dğugoterminowe 

aktywa finansowe w 

jednostkach 

zaleŨnych, 

wsp·ğzaleŨnych i 

stowarzyszonych 

wycenianych 

metodŃ praw 

wğasnoŜci 

Dğugoterminowe 

aktywa finansowe w 

pozostağych 

jednostkach 

Inne inwestycje 

dğugoterminowe 
Razem 

Saldo otwarcia, z tego: 915 925 12 282 1 365 701 16 013 2 309 921 

WartoŜĺ brutto 642 466 12 282 1 234 724 16 013 1 905 485 

Aktualizacja wartoŜci 273 459 - 130 977 - 404 436 

Zwiňkszenia, w tym: (184 502) 329 1 043 205 47 253 906 285 

Nabycie - - 1 043 205 47 253 1 090 458 

Aktualizacja wartoŜci (184 502) 837 - - (183 665) 

Udziağ w wyniku jednostek 

podporzŃdkowanych 
- (508) - - (508) 

Zmniejszenia, w tym: 89 674 - (1 168 567) (26 267) (1 105 160) 

Aktualizacja wartoŜci - - (439 699) (26 267) (465 966) 

SprzedaŨ 89 674 - (728 868) - (639 194) 

R·Ũnice kursowe - - (1 606) - (1 606) 

Saldo zamkniňcia, z tego: 821 097 12 611 1 238 733 36 999 2 109 440 

WartoŜĺ brutto 732 140 11 774 1 547 455 63 266 2 354 635 

Aktualizacja wartoŜci 88 957 837 (308 722) (26 267) (245 195) 

ZarzŃd Jednostki dominujŃcej dokonağ aktualizacji powyŨszej wyceny nieruchomoŜci na dzieŒ 31 grudnia 2015 

roku i 31 grudnia 2014 roku. Aktualizacja zostağa dokonana w oparciu o operaty szacunkowe sporzŃdzone przez 

niezaleŨnych rzeczoznawc·w majŃtkowych.  

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 w pozycji aktywa finansowe wyceniane metodŃ praw wğasnoŜci 

Grupa prezentuje udziağy w Pollytag S.A.  

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku w pozycji dğugoterminowe aktywa finansowe w 

pozostağych jednostkach Grupa wykazuje inwestycje w sp·ğkach, w kt·rych posiada mniej niŨ 20% udziağu w 

kapitale podstawowym. Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku w pozycji tej ujňto inwestycje w sp·ğki: Cyfrowy Polsat 

S.A., Evdilek A.ķ oraz Tower Service Sp. z o.o.  

W 2015 roku Grupa rozpoznağa stratň z tytuğu wyceny akcji w sp·ğce Cyfrowy Polsat w wysokoŜci 

123 982 tysiňcy zğotych. W 2014 roku Grupa rozpoznağa zysk z tytuğu wyceny akcji w sp·ğce Cyfrowy Polsat 

w wysokoŜci 138 192 tysiňcy zğotych. 
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Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) NieruchomoŜci 

Dğugoterminowe 

aktywa 

finansowe w 

jednostkach 

zaleŨnych i 

wsp·ğzaleŨnych 

nie wycenianych 

metodŃ 

konsolidacji 

peğnej lub 

proporcjonalnej  

Dğugoterminowe 

aktywa 

finansowe w 

jednostkach 

zaleŨnych, 

wsp·ğzaleŨnych i 

stowarzyszonych 

wycenianych 

metodŃ praw 

wğasnoŜci 

Dğugoterminowe 

aktywa 

finansowe w 

pozostağych 

jednostkach 

Inne inwestycje 

dğugoterminowe 
Razem 

Saldo otwarcia, z tego: 856 851 1 11 946 1 268 032 51 239 2 188 069 

WartoŜĺ brutto 584 464 1 11 946 1 275 247 51 239 1 922 897 

Aktualizacja wartoŜci 272 387  -  - (7 215)  - 265 172 

Zwiňkszenia, w tym: 67 542 - 336 1 356 845 15 000 1 439 723 

Nabycie 49 834 - - 1 218 653 15 000 1 283 487 

Aktualizacja wartoŜci 17 708 - - 138 192 - 155 900 

Udziağ w wyniku jednostek 

podporzŃdkowanych 
- - 336 - - 336 

Zmniejszenia, w tym: (16 636) (1) - (1 259 176) (50 226) (1 326 039) 

SprzedaŨ - (1) - (1 112 816) (51 239) (1 164 056) 

Aktualizacja wartoŜci (16 636) - - - - (16 636) 

Transfery - - - (146 360) 1 013 (145 347) 

R·Ũnice kursowe 8 168 - - - - 8 168 

Saldo zamkniňcia, z tego: 915 925 - 12 282 1 365 701 16 013 2 309 921 

WartoŜĺ brutto 642 466 - 12 282 1 234 724 16 013 1 905 485 

Aktualizacja wartoŜci 273 459 - - 130 977 - 404 436 

8.2 Inwestycje kr·tkoterminowe 

Inwestycje kr·tkoterminowe, z wyğŃczeniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i innych aktyw·w pieniňŨnych, obejmujŃ: 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

(w tysiŃcach zğotych) Udziağy i akcje 
Inne papiery 

wartoŜciowe 

Udzielone 

poŨyczki 
Inne Razem 

Saldo otwarcia, z tego: 37 1 197 24 27 992 29 250 

WartoŜĺ brutto 37 1 197 24 29 005 30 263 

Aktualizacja wartoŜci - - - (1 013) (1 013) 

Zwiňkszenia, w tym: 70 - 18 83 111 83 199 

Nabycie 70 - - 74 706 74 776 

Aktualizacja wartoŜci - - - - - 

Inne - 
 

18 8 405 8 423 

Zmniejszenia, w tym: (10) (638) (11) (834) (1 493) 

SprzedaŨ 
 

(233) - - (233) 

Aktualizacja wartoŜci (10) (405) - - (415) 

Spğata - - (11) (834) (845) 

Inne - - - - - 

R·Ũnice kursowe - (110) - (2 596) (2 706) 

Saldo zamkniňcia, z tego: 97 449 31 107 673 108 250 

WartoŜĺ brutto 107 854 31 108 686 109 678 

Odpisy aktualizujŃce (10) (405) 
 

(1 013) (1 428) 

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku w pozycji inne Grupa prezentuje Ŝrodki o ograniczonych moŨliwoŜciach 

dysponowania oraz lokaty bankowe o terminach zapadalnoŜci powyŨej 3 miesiňcy. 
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Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) Udziağy i akcje 
Inne papiery 

wartoŜciowe 

Udzielone 

poŨyczki 
Inne Razem 

Saldo otwarcia, z tego: - 753  24  41 333  42 110  

WartoŜĺ brutto - 1 429  124  43 659  45 212  

Aktualizacja wartoŜci - (676) (100) (2 326) (3 102) 

Zwiňkszenia, w tym: - 1 197  39 878  3 500  44 575  

Nabycie - 1 197  35 000  - 36 197  

Aktualizacja wartoŜci - - - - - 

Naliczone odsetki - - 4 878  - 4 878  

Inne - - - 3 500  3 500  

Transfery - - - - - 

Zmniejszenia, w tym: - (774) - (13 386) (14 160) 

SprzedaŨ - (774) - - (774) 

Aktualizacja wartoŜci - - - (3 625) (3 625) 

Spğata - - - (9 761) (9 761) 

R·Ũnice kursowe - 21  - 45  66  

Saldo zamkniňcia, z tego: - 1 197  39 902  31 492  72 591  

WartoŜĺ brutto - 1 873  40 002  37 443  79 318  

Odpisy aktualizujŃce - (676) (100) (5 951) (6 727) 

Na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku w pozycji inne Grupa prezentuje Ŝrodki o ograniczonych moŨliwoŜciach 

dysponowania oraz lokaty bankowe o terminach zapadalnoŜci powyŨej 3 miesiňcy. 

9. KAPITAĞY 

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku kapitağ podstawowy Jednostki dominujŃcej wynosiğ 

83 770 tysiňcy zğotych i byğ podzielony na 83 770 297 akcji o wartoŜci nominalnej 1 zğotych kaŨda. 

Na dzieŒ bilansowy struktura wğasnoŜci kapitağu podstawowego Jednostki dominujŃcej byğa nastňpujŃca: 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

 IloŜĺ akcji IloŜĺ gğos·w 
WartoŜĺ nominalna 

jednej akcji  

Udziağ w kapitale 

podstawowym 

Bithell Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42% 

Pozostali akcjonariusze 18 078 495 18 078 495 1 21,58% 

Razem 83 770 297 83 770 297 - 100% 

 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

 IloŜĺ akcji IloŜĺ gğos·w 
WartoŜĺ nominalna 

jednej akcji  

Udziağ w kapitale 

podstawowym 

Delas Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42% 

Pozostali akcjonariusze 13 878 495 13 878 495 1 21,58% 

Razem 83 770 297 83 770 297 - 100% 
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10. OPROCENTOWANE KREDYT Y BANKOWE I POŧYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIłZANIA FINANSOWE  

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

Lp. Przedmiot  

Kredytodawca/ 

Z dnia Waluta Kwota  Oprocentowanie 

ZadğuŨenie w tym: 
Termin 

spğaty Leasingodawca 
31 grudnia 

2015 
Dğugoterminowe Kr·tkoterminowe 

1 
Kredyt 

inwestycyjny 
Pekao S.A 23.06.2015 PLN 350 000 

WIBOR 6M + marŨa 

banku 
347 084 347 084 - 06.2018 

2 
Kredyt 

inwestycyjny 
PKO BP 23.06.2015 PLN 200 000 

WIBOR 6M + marŨa 

banku 
198 333 198 333 - 06.2018 

3 
Kredyt 

inwestycyjny 
BZWBK 23.06.2015 PLN 150 000 

WIBOR 6M + marŨa 

banku 
148 750 148 750 - 06.2018 

4 

PoŨyczka 

hipoteczna 

denominowana w 

EUR 

Plus Bank S.A. 17.02.2011 EUR 27 000 
EURIBOR 3M + 

marŨa banku 
13 081  10 102  2 979  02.2021 

5 
Kredyt 

inwestycyjny 
BOś Bank S.A. 21.06.2013 PLN 60 000 Stağe 6,6% 51 884 44 908 6 976  03.2022 

6 Kredyt obrotowy r·Ũne banki 2014 PLN 272 379 
WIBOR 3M+marŨa 

banku 
264 406 98 492 165 914  2023 

7 
Kredyt 

inwestycyjny 
konsorcja bank·w 2014 PLN 1 122 438 

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
545 481 465 400 80 081  2023 

8 
Kredyt 

inwestycyjny 
konsorcja bank·w 2011 PLN 240 000 

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
497 175 360 627 136 548  2019 

9 Kredyt wekslowy BRE Bank 
 

PLN 3 851 
WIBOR 3M+marŨa 

banku 
3 851 0 3 851  2016 

10 
Leasing 

finansowy 
Polkomtel Sp. z o.o. 2015 PLN n/a n/a 28 291 11 824 16 467  2019 

11 
Leasing 

finansowy 
VWLesing 2013 PLN n/a n/a 19 0 19  2016 

Razem          
 

2 098 335 1 685 520 412 835    

26 czerwca 2013 roku Grupa zawarğa transakcjň swapa procentowego w celu zabezpieczenia siň przed ryzykiem zmiennoŜci stopy procentowej kredytu inwestycyjnego z dnia 

21 czerwca 2013 roku otrzymanego w BOś Bank S.A.  Swap zostağ zawarty na 29 000 000 zğ i zostanie rozliczony w dacie zapadalnoŜci kredytu. W ramach zawartej umowy 

Grupa pğaci 4,40% w skali roku od wartoŜci nominalnej swapa, zaŜ otrzymuje odsetki w oparciu o WIBOR 3M + 2,20%. Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku Grupa rozpoznağa 

z tytuğu swapa zobowiŃzanie w wysokoŜci 4 287 tys. zğ.. Na  dzieŒ 31 grudnia 2014 roku Grupa rozpoznağa z tytuğu swapa zobowiŃzanie w wysokoŜci 5 530 tys. zğ.  
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Dodatkowo Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwiŃzane z zaciŃgniňtym kredytem konsorcjalnym denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie 

stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajŃcym ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej jest transakcja typu 

Interest Rate Swap, w ramach kt·rej Grupa dokonuje zamiany strumienia pğatnoŜci odsetkowych opartych o zmiennŃ stopň procentowŃ EURIBOR 3M na pğatnoŜci o stağej 

stopie procentowej w wysokoŜci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajŃce w modelu zabezpieczenia przepğyw·w 

pieniňŨnych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowoŜci zabezpieczeŒ. Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku Grupa rozpoznağa z tytuğu swapa zobowiŃzanie w wysokoŜci 16 289 

tys. zğ. Na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku Grupa rozpoznağa z tytuğu swapa zobowiŃzanie w wysokoŜci 23 743 tys. zğ. 

23 czerwca 2015 roku Grupa zawarğa z konsorcjum trzech bank·w umowň kredytu inwestycyjnego w wysokoŜci 700 000 tysiňcy zğotych na zakup 23 678 tysiňcy akcji  

ZE PAK S.A. od Polsat Media B.V. w likwidacji i od Anokymma Limited oraz na zasilenie rachunku obsğugi zadğuŨenia kwotŃ 75 000 tysiňcy zğotych, z kt·rego dokonywane 

bňdŃ pğatnoŜci odsetkowe.     
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Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysiŃcach zğotych, o ile nie zaznaczono inaczej) 

Lp. Przedmiot  Kredytodawca Z dnia Waluta Kwota  Oprocentowanie 
ZadğuŨenie w tym: Termin 

spğaty 31-12-2014 Dğugoterminowe Kr·tkoterminowe 

1 
Kredyt 

inwestycyjny 
BOś Bank S.A. 12.02.2014 EUR 8 881 

EURIBOR 3M + 

marŨa banku 
37 853                37 853   -  30.11.2024 

2 

PoŨyczka 

hipoteczna 

denominowana 

w EUR 

Plus Bank S.A. 17.02.2011 PLN 27 000 
EURIBOR 3M + 

marŨa banku 
16 063                16 063   -  16.02.2021 

3 
Kredyt 

inwestycyjny 
BOś Bank S.A. 21.06.2013 PLN 60 000 Stağe 4,40% 58 428                51 884                  6 544  31.03.2022 

4 
Kredyt na zakup 

pojazdu 
Yapē Kredi Bank 19.11.2013 TRY 24 - 17   -                       17  19.11.2015 

5 
Kredyt 

obrotowy 
r·Ũne banki 2014 PLN 149 925  

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
149 563              123 312                26 251  2023 

6 
Kredyt w rach. 

bieŨŃcym 
r·Ũne banki 2014 PLN 50 627  

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
50 627                         -                50 627  n/d 

7 
Kredyt 

inwestycyjny 
konsorcja bank·w 2014 PLN 1 110 000 

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
263 995              246 351                17 644  2023 

7 
Kredyt 

inwestycyjny 
konsorcja bank·w 2011 PLN 264 876  

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
641 571              493 707              147 864  2019 

8 
Kredyt 

wekslowy 
BRE Bank r·Ũne PLN 11 768  

WIBOR 3M+marŨa 

banku 
11 768                  3 851                  7 918  2016 

8 
Leasing 

finansowy 
Polkomtel Sp. z o.o. 2015 PLN n/d n/d               231                     190                       41  2018 

9 
Leasing 

finansowy 
VWLesing 2013 PLN n/d n/d               165                       92                       73  2016 

10 
Leasing 

finansowy 
Energo-Utech SA 2012 PLN n/d n/d                 18                         -                       18  2015 

11 
Leasing 

finansowy 
r·Ũne r·Ũne PLN n/d n/d 115 434                18 588                96 846  2015 

12 PoŨyczka NFOśiGW 29.12.2003 PLN n/d 
stopa 0,50 stopy 

redyskonta weksli 
14 643                         -                14 643  2015 

Razem   1 360 376  991 891  368 486    



 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

Dodatkowe informacje i objaŜnienia 

 

46 

11. REZERWY  

W okresach sprawozdawczych objňtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystŃpiğy nastňpujŃce zmiany w stanie rezerw: 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku  

(w tysiŃcach zğotych) 
Rezerwa z tytuğu odroczonego 

podatku dochodowego 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe, 

Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 
Pozostağe rezerwy Razem 

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2015 roku 431 961  148 854  631 460  1 212 275  

Zwiňkszenia 30 151  4 645  395 719  430 515  

Wykorzystanie  (1 135) (55 126) (172 729) (228 990) 

RozwiŃzanie (7 152) (11 027) (6 326) (24 505) 

Transfer 484  (1 780) 379  (917) 

R·Ũnice kursowe (2 237) 622  (55 971) (57 586) 

Stan na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku, w tym: 452 072  86 188  792 532  1 330 792  

Dğugoterminowe  452 072  77 405  401 415  930 892  

Kr·tkoterminowe  - 8 783  391 117  399 900  

Gğ·wnymi pozycjami pozostağych rezerw na 31 grudnia 2015 roku jest odpis z tytuğu utraty wartoŜci aktywa g·rniczego na kwotň 16 189 tysiňcy zğotych, rezerwy z tytuğu 

trwağego wyğŃczenia z produkcji pod koŒcowy zbiornik po odkrywce Adam·w w kwocie 15 828 tysiňcy zğotych, rezerwy na toczŃce siň postňpowania sŃdowe w kwocie 

1 188 tysiňcy oraz rezerwa na odszkodowanie za zajňte drogi w kwocie 3 881 tysiňcy zğotych. 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2014 roku 

(w tysiŃcach zğotych) 
Rezerwa z tytuğu odroczonego 

podatku dochodowego 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe, 

Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 
Pozostağe rezerwy Razem 

Stan na dzieŒ 1 stycznia 2014 roku 375 825  255 031  517 331  1 148 187  

Zwiňkszenia 60 751  37 542  329 954  428 247  

Wykorzystanie  (3 857) (56 375) (190 244) (250 476) 

RozwiŃzanie (576) (69 130) (5 890) (75 596) 

Transfer (182) - 217  35  

R·Ũnice kursowe - (18 214) (19 908) (38 122) 

Stan na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku, w tym: 431 961  148 854  631 460  1 212 275  

Dğugoterminowe  431 961  107 466 356 410 895 837  

Kr·tkoterminowe  - 41 388  275 050  316 438  
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12. ODPISY AKTUALIZUJłCE WARTOśĹ NALEŧNOśCI I ZAPASčW 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe nie byğy objňte odpisem na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku ani na dzieŒ 31 grudnia 

2014 roku. W tabelach poniŨej zaprezentowano zmianň stanu odpisu aktualizujŃcego naleŨnoŜci 

kr·tkoterminowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie por·wnywalnym. 

(w tysiŃcach zğotych) 
Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci kr·tkoterminowe 

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

Stan na dzieŒ 1 stycznia  (47 302) (49 163) 

Zwiňkszenia (2 131) (1 242) 

- naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug (2 130) (1 210) 

- pozostağe naleŨnoŜci (1) (32) 

Wykorzystanie 1 474 2 501 

- naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 1 471 660 

- pozostağe naleŨnoŜci 3 1 841 

RozwiŃzanie 4 127 306 

- naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 3 159 69 

- pozostağe naleŨnoŜci 968 237 

Stan na dzieŒ 31 grudnia (43 832) (47 598) 

W roku zakoŒczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa utworzyğa odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ zapas·w w kwocie  

12 839 tysiňcy zğ (w 2014 roku 19 481 tysiňcy zğ). W roku 2015 utworzenie odpisu w gğ·wnej mierze dotyczyğo 

odpisu aktualizujŃcego wartoŜĺ zielonych certyfikat·w w kwocie 11 858 tysiňcy zğ. W roku zakoŒczonym 31 

grudnia 2015 roku wykorzystano odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ zielonych certyfikat·w w kwocie 25 340 tysiňcy 

zğotych. 

świadectwa pochodzenia energii z tytuğu produkcji energii w Ŧr·dğach odnawialnych, gazowych oraz 

wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sŃ wedğug wartoŜci godziwej na koniec miesiŃca, w kt·rym zostağy 

wyprodukowane.  

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadağa ğŃcznie wedğug ewidencji 591 558,764 MWh praw 

majŃtkowych zielonych certyfikat·w i wyprodukowanej, jeszcze nie zweryfikowanej przez URE, zielonej 

energii, z tego 476 257,575 MWh to juŨ uzyskane prawa majŃtkowe,  natomiast 76 744,933 MWh to produkcja 

energii zielonej w paŦdzierniku i listopadzie 2015 roku oczekujŃca na potwierdzenie w URE, a 38 556,256 MWh 

to produkcja miesiŃca grudnia 2015 roku oczekujŃca na zğoŨenie wniosku przez Sp·ğkň. Wniosek o przyznanie 

praw majŃtkowych zostağ zğoŨony przez Sp·ğkň w styczniu 2016 roku. W okresie czterech kwartağ·w 2015 roku 

Grupa otrzymağa zalegğe certyfikaty za 2013 rok w iloŜci 106 522,800 MWh, zalegğe certyfikaty za IV kwartağ 

2014 roku w iloŜci 83 791,577 MWh oraz certyfikaty za okres od stycznia do wrzeŜnia 2015 rok w iloŜci 353 

057,956 MWh. W trakcie bieŨŃcego okresu sprawozdawczego Grupa realizowağa produkcjň w Ŧr·dğach 

odnawialnych  

i prezentowağa w bilansie zielone certyfikaty po cenach aktualnych na koniec kaŨdego miesiŃca. Odpis 

aktualizujŃcy wartoŜĺ zapas·w na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku kwocie 13 218,1 tysiňcy zğ dotyczy aktualizacji 

wyceny praw bňdŃcych na stanie Sp·ğki w dniu 31 grudnia 2015 roku do ceny jednostkowej 108,60 zğ/MWh. 

13. AKTYWA I ZOBOWIłZANIA SOCJALNE 

Ustawa o zakğadowym funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z p·Ŧniejszymi zmianami 

wymaga od przedsiňbiorstwa, kt·rego liczba pracownik·w przekracza 20 os·b, utworzenia i prowadzenia 

zakğadowego funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych. Sp·ğki Grupy Kapitağowej prowadzŃ taki fundusz i dokonujŃ 

wymaganych przepisami odpis·w. Dodatkowo sp·ğki Grupy Kapitağowej wnoszŃ niekt·re socjalne aktywa 

trwağe do funduszu. 

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziağaŒ socjalnych Grupy, poŨyczek dla pracownik·w oraz pozostağych 

wydatk·w socjalnych. Na fundusz skğadajŃ siň zakumulowane wpğaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne 

wydatki funduszu. 
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14. ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE BIERNE 

(w tysiŃcach zğotych) 
Na dzieŒ 

31 grudnia 2015 roku 

Na dzieŒ 

31 grudnia 2014 roku 

   
1. Ujemna wartoŜĺ firmy 8 286  

 
2a. Razem inne rozliczenia miňdzyokresowe 

dğugoterminowe 
16 531  2 904  

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w, w tym: 16 531  2 904  

- prawo wieczystego uŨytkowania grunt·w 1 362  1 290  

- pozostağe 15 169  1 614  

2b. Razem inne rozliczenia miňdzyokresowe 

kr·tkoterminowe 
22 802  63 516  

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w, w tym: 22 802  63 516  

- przychody przyszğych okres·w 2 632  61 166  

- wierzytelnoŜĺ od firmy Mostostal Export - 1 795  

- prawo wieczystego uŨytkowania grunt·w - 215  

- pozostağe 20 170  340  

Rozliczenia miňdzyokresowe ï razem 39 333  66 420  

15. ZOBOWIłZANIA WARUNKOWE, W TYM RčWNIEŧ UDZIELONE PRZEZ JEDNOS TK I 

POWIłZANE GWARANCJE I PORŇCZENIA, TAKŧE WEKSLOWE ORAZ 

ZOBOWIłZANIA WOBEC BUDŧETU PAőSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZłDU 

TERYTORIALNEGO  

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku Grupa wystawiğa nastňpujŃce gwarancje na rzecz podmiot·w niepowiŃzanych: 

Rodzaj Gwarancji Udzielona dla 

WartoŜĺ w walucie 

obcej  Waluta 
WartoŜĺ w zğ 

(w tysiŃcach) 
(w tysiŃcach) 

List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15 

List gwarancyjny Il Milli Emlak M¿d¿rlu¿g¿ 300 TRY 452 

List gwarancyjny Cengiz Elektrik 40 TRY 60 

Na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku Grupa wystawiğa nastňpujŃce gwarancje na rzecz podmiot·w niepowiŃzanych: 

Rodzaj Gwarancji Udzielona dla 

WartoŜĺ w walucie 

obcej  Waluta 
WartoŜĺ w zğ 

(w tysiŃcach) 
(w tysiŃcach) 

List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15 

List gwarancyjny Il Milli Emlak M¿d¿rlu¿g¿ 134 TRY 202 

List gwarancyjny Il Milli Emlak M¿d¿rlu¿g¿ 122 TRY 184 

List gwarancyjny Il Milli Emlak M¿d¿rlu¿g¿ 24 TRY 36 

List gwarancyjny Cengiz Elektrik 30 TRY 45 

W dniu 2 stycznia 2013 roku Sp·ğka zostağa poinformowana przez swoich peğnomocnik·w o wydaniu przez 

Dyrektora Urzňdu Kontroli Skarbowej (ĂUKSò) w Warszawie decyzji podatkowych dotyczŃcych postňpowania 

kontrolnego prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidğowoŜci rozliczeŒ z budŨetem paŒstwa z tytuğu 

podatku dochodowego od os·b prawnych za 2006 rok w kwocie gğ·wnej 465 milion·w zğotych. Na dzieŒ 

31 grudnia 2013 Sp·ğka ujňğa zalegğe zobowiŃzanie podatkowe za rok 2006 w kwocie gğ·wnej wraz z naleŨnymi 

odsetkami karnymi w wysokoŜci 817,6 milion·w zğotych. 

W styczniu 2013 roku Sp·ğka wniosğa do Dyrektora Izby Skarbowej (ĂDISò) w Warszawie odwoğanie od decyzji 

Dyrektora UKS, kt·ry to w grudniu 2013 roku utrzymağ w mocy decyzjň Dyrektora UKS. 
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Z uwagi na to, iŨ decyzja DIS byğa decyzjŃ ostatecznŃ i nie zostağa przez Sp·ğkň wykonana, Naczelnik Drugiego 

Mazowieckiego Urzňdu Skarbowego w Warszawie (organ egzekucyjny, dalej ĂNaczelnik USò) wszczŃğ 

postňpowanie egzekucyjne (tytuğ wykonawczy) majŃce na celu wyegzekwowanie naleŨnoŜci wynikajŃcej z 

decyzji DIS. Sp·ğka zaskarŨyğa decyzjň DIS do Wojew·dzkiego SŃdu Administracyjnego (ñWSAò)  wnoszŃc o 

uchylenie w cağoŜci decyzji i poprzedzajŃcej jŃ decyzji Dyrektora UKS. Sp·ğka zğoŨyğa r·wnieŨ wniosek do 

WSA o wstrzymanie wykonania decyzji DIS. W marcu 2014 roku WSA wydağ postanowienie o wstrzymaniu 

wykonania zaskarŨonej decyzji. JednoczeŜnie Sp·ğka zğoŨyğa zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji 

administracyjnej, co spowodowağo zawieszenie postňpowania egzekucyjnego do czasu wydania ostatecznego 

postanowienia w sprawie zgğoszonych zarzut·w. W grudniu 2013 r. Elektrim otrzymağ postanowienie 

Naczelnika US o wyraŨeniu zgody na niezajmowanie rachunk·w bankowych Sp·ğki w ramach prowadzonego 

postňpowania egzekucyjnego.  

W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu sprawy uchyliğ w cağoŜci decyzjň DIS. Wyrok na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego nie jest prawomocny.  Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie wni·sğ do Naczelnego 

SŃdu Administracyjnego (ĂNSAò) Skargň KasacyjnŃ od wyroku WSA, na kt·ra Sp·ğka zğoŨyğa odpowiedŦ. Do 

dnia sporzŃdzenia sprawozdania finansowego za rok 2015 nie zostağ wyznaczony termin rozprawy przed NSA.  

W maju 2016 roku Sp·ğka otrzymağa postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzňdu Skarbowego 

w Warszawie, zgodnie z kt·rym organ uznağ zarzut bğňdnego naliczenia odsetek w wysokoŜci 180 milion·w 

zğotych i umorzyğ w tej czňŜci postepowanie egzekucyjne. Pozostağa czňŜĺ zarzut·w Sp·ğki zostağa oddalona. 

Sp·ğka wniosğa zaŨalenie od otrzymanego postanowienia.  

Na podstawie decyzji otrzymanych w toczŃcym siň postňpowaniu, na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku ujňte jest 

zobowiŃzanie podatkowe za rok 2005 w kwocie 637,6 milion·w zğotych obejmujŃce kwotň gğ·wnŃ plus odsetki. 

W styczniu 2015 roku zostağo wszczňte przez Dyrektora UKS postňpowanie kontrolne w zakresie podatku 

dochodowego od os·b prawnych za rok 2011. 

W marcu 2016 roku Sp·ğka zostağa poinformowana przez swoich peğnomocnik·w o wydaniu przez Dyrektora 

Urzňdu Kontroli Skarbowej (ĂUKSò) w Warszawie decyzji podatkowej dotyczŃcej postepowania kontrolnego 

prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidğowoŜci rozliczeŒ z budŨetem paŒstwa z tytuğu podatku 

dochodowego od os·b prawnych za rok 2011. Dyrektor UKS w Warszawie wydağ na rzecz Elektrim SA decyzjň 

okreŜlajŃcŃ Sp·ğce zalegğe zobowiŃzanie podatkowe za rok 2011, na podstawie kt·rej Sp·ğka ujňğa zobowiŃzanie 

w kwocie 686,4 milion·w zğotych obejmujŃce kwotň gğ·wnŃ plus odsetki. Sp·ğka zğoŨyğa odwoğanie od wydanej 

decyzji. Na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego postepowanie  jest w toku. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku, ğŃczna wartoŜĺ zobowiŃzaŒ podatkowych ujňtych w sprawozdaniu wynikajŃcych 

z prowadzonych postňpowaŒ wyniosğa 1 324 milion·w zğotych. 

Zgodnie z osŃdem ZarzŃdu Sp·ğki ï popartym opiniami doradc·w prawnych i podatkowych Sp·ğki ï rozliczenia 

podatkowe Sp·ğki za 2006 i rok 2011 zostağy dokonane zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami prawa. 

Z tytuğu wğasnoŜci czňŜci budynku biurowego przy ulicy ChağubiŒskiego 8, zgodnie z zawartŃ w dniu 

26 wrzeŜnia 1991 roku UmowŃ o podziağ zysku (Umowa Clawback, z p·Ŧniejszymi zmianami) pomiňdzy 

Elektrim S.A. a dziağajŃcym w imieniu Skarbu PaŒstwa Ministrem Wsp·ğpracy Gospodarczej z ZagranicŃ, 

Sp·ğka zobowiŃzania jest do przekazania do Skarbu PaŒstwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do 

nieruchomoŜci, 20% osiŃgniňtego zysku po potrŃceniu wszystkich koszt·w nabycia i eksploatacji przypadajŃcej 

mu czňŜci nieruchomoŜci. 
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16. ZOBOWIłZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJłTKU GRUPY 

Rodzaj zobowiŃzania Rodzaj zabezpieczenia 

Saldo 

zobowiŃzania 

Saldo 

zobowiŃzania 

na 31 grudnia 

2015 roku 

na 31 grudnia 

2014 roku 

1. PoŨyczka hipoteczna 

denominowana w EUR 

- Hipoteka na nieruchomoŜciach do kwoty 

25 000 000zğ. 

13 081 16 063 - Cesja naleŨnoŜci z um·w najmu powierzchni 

biurowej i garaŨowej nieruchomoŜci na ul. 

PaŒskiej 77/79 i Przyce 20 w Warszawie 

2. Kredyt inwestycyjny w 

BOś Bank S.A. 

- Hipoteka na nieruchomoŜciach do kwoty 

90 000 000zğ. 

63 731 58 428 

- Cesja naleŨnoŜci z przyszğych um·w najmu 

powierzchni w budynku technicznym w 

Grodzisku Mazowieckim 

- Zastaw rejestrowy na udziağach SPV 

Grodzisk Sp. z o.o. 

- Cesja wierzytelnoŜci z umowy z generalnym 

wykonawcŃ 

3. Kredyt inwestycyjny w 

Pekao S.A, PKO BP oraz 

BZW BK 

- akcje Cyfrowego Polsatu zdeponowane w 

Pekao Investment Banking SA wycenione na 

wartoŜĺ 1.211.040.000 zğ 

 - Ŝrodki pieniňŨne w kwocie 17 156,55 zl oraz 

zablokowane Ŝrodki pieniňŨne w Banku Pekao 

SA w kwocie 66.576.136,92 zl 

694 167 n/d 

4. Kredyt inwestycyjny w 

BOś Bank S.A. 

- Hipoteka na nieruchomoŜciach do kwoty 

8.880.807 EUR 

n/d 37 853 

- Cesja wierzytelnoŜci z umowy z um·w najmu 

- Cesja praw z polisy 

- Zastaw rejestrowy na udziağach JK PROJECT  

Sp. z o.o. 

- Weksel in blanco 

 

5. Gwarancja  

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziağach ZE 

PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z o.o. i 

PAK HOLDCO sp. z o.o. na rzecz mBank S.A. 

(ZE PAK jako gwarant projektu "PŃtn·w II") 

  

339 750  339 750 

400 000 EUR 400 000 EUR 

  

6. Kredyt 1,2 mld zğ z dnia 

13.03.2014 r. 

- Zastaw finansowy na Ŝrodkach pieniňŨnych 

na rachunkach bankowych ZE PAK SA w 

bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP, 

Millennium  

- Hipoteka umowna ğŃczna ustanowiona na 

nieruchomoŜciach w Koninie skğadajŃcych siň 

z dziağek o numerach 89/20, 89/53, 89/57, 

89/55, 89/56 i 89/21 oraz na nieruchomoŜciach 

w Gminie Kazimierz Biskupi skğadajŃcych siň 

z dziağek o numerach 148/26, 148/28 i 148/34 

dla kt·rych SŃd Rejonowy w Koninie prowadzi 

ksiňgi wieczyste o numerach N1N/00072269/2, 

KN1N1/00072270/2, KN1N/00073272 

- Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK 

S.A. (bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni 

PŃtn·w) dla banku mBank  

- Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych 

ZE PAK S.A. ustanowiony dla banku mBank  

 

 

 

2 040 000 2 040 000 
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Na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku Sp·ğka posiadağa zabezpieczone na majŃtku 

Sp·ğki zobowiŃzanie wobec Skarbu z tytuğu podatku dochodowego od os·b prawnych za rok 2006. Naczelnik 

US, dziağajŃc na podstawie przepis·w Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia zobowiŃzania podatkowego 

w podatku dochodowym od os·b prawnych za 2006 r. ustanowiğ hipoteki przymusowe na nieruchomoŜciach 

naleŨŃcych do Elektrim S.A. oraz ustanowiğ zastaw skarbowy na naleŨŃcych do Elektrim S.A. udziağach 

w sp·ğkach zaleŨnych.   

17. ZOBOWIłZANIA POZABILANSOWE 

ZobowiŃzania pozabilansowe Grupy zwiŃzane sŃ z toczŃcymi siň przeciwko niej sprawami sŃdowymi. 

Rekompensaty z tytuğu rozwiŃzania kontrakt·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i energii elektrycznej 

Jednostka zaleŨna ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. otrzymuje rekompensaty na pokrycie koszt·w 

osieroconych zgodnie z UstawŃ z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania koszt·w powstağych 

 u wytw·rc·w w zwiŃzku z przedterminowym rozwiŃzaniem um·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i energii 

elektrycznej. Przych·d z tytuğu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do 

rekompensat do koŒca okresu ich obowiŃzywania. W celu oszacowania wartoŜci przychodu przynaleŨnego do 

danego okresu sp·ğka dokonuje szacunk·w celem okreŜlenia wskaŦnika szacowanych koszt·w osieroconych do 

ğŃcznej sumy otrzymanych, zwr·conych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas 

otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koŒcowej.  

ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o., zgodnie z przyjňtŃ politykŃ rachunkowoŜci, w oparciu o zbudowany model 

finansowy rozpoznağa w latach 2014 i 2015 przychody z tytuğu rekompensat w wysokoŜci odpowiednio 99 223 

tysiŃce zğotych oraz 179 347 tysiňcy zğotych. Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzňdu Regulacji 

Energetyki S.A. (ĂPrezes UREò) z dnia 31 lipca 2009 roku, sp·ğka zostağa zobowiŃzana zwr·ciĺ 

administratorowi systemu rekompensat, ZarzŃdcy RozliczeŒ S.A. kwotň 52 493 tysiŃcy zğotych, tytuğem korekty 

koszt·w osieroconych za rok 2008. ZarzŃd sp·ğki nie godzŃc siň z decyzjŃ Prezesa URE, odwoğağ siň do SŃdu 

Okrňgowego w Warszawie ï SŃdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (ĂSOKiKò). W dniu 23 wrzeŜnia 2009 

roku SŃd orzekğ o wstrzymaniu wykonania czňŜci decyzji i nakazağ zapğatň kwoty 26 493 tysiŃcy zğotych.  

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKiK, wydağ wyrok, w kt·rym oddaliğ odwoğanie sp·ğki od decyzji Prezesa URE, 

uznajŃc jego argumenty za sğuszne. 

Sp·ğka w dniu 9 lutego 2011 roku zğoŨyğa apelacjň do SŃdu Apelacyjnego w Warszawie zaskarŨajŃc wyrok SŃdu 

pierwszej instancji. 

W dniu 11 paŦdziernika 2012 roku SŃd Apelacyjny wydağ dla sp·ğki korzystny wyrok zmieniajŃcy wyrok SŃdu 

pierwszej instancji i decyzjň Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajŃc dla roku 2008 dla ĂElektrowni 

PŃtn·w IIò sp. z o.o. wysokoŜĺ korekty rocznej koszt·w osieroconych, jakŃ ZarzŃdca RozliczeŒ S.A. jest 

zobowiŃzany wypğaciĺ ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o., w kwocie plus 29 082 tysiŃce zğotych. Wyrok SŃdu 

Apelacyjnego jest prawomocny. W zwiŃzku z powyŨszym w dniu 17 paŦdziernika 2012 roku ĂElektrownia 

PŃtn·w IIò sp. z o.o. wezwağa ZarzŃdcň RozliczeŒ S.A. do zapğaty zasŃdzonej kwoty korekty roku 2008 oraz 

zwrotu zapğaconej przez ĂElektrowniň PŃtn·w IIò Sp. z o.o. kwoty 26 493 tysiŃce zğotych tytuğem czňŜciowego 

wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKiK z dnia 23 wrzeŜnia 2009 roku. Wezwanie do 

zapğaty wystawiono na ğŃczna kwotň 55 576 tysiňcy zğotych. W dniu 22 paŦdziernika 2012 roku ZarzŃdca 

RozliczeŒ S.A. wpğaciğ powyŨszŃ kwotň na rachunek sp·ğki. 

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wni·sğ skargň kasacyjnŃ od wyroku SŃdu Apelacyjnego w Warszawie 

do SŃdu NajwyŨszego. 

W dniu 22 maja 2014 roku SŃd NajwyŨszy na posiedzeniu niejawnym wydağ wyrok uchylajŃcy wyrok SŃdu 

Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 paŦdziernika 2012 roku i przekazağ sprawň do ponownego rozpatrzenia 

temu sŃdowi.  

W dniu 4 listopada 2014 roku SŃd Apelacyjny w Warszawie wydağ wyrok, w kt·rym oddaliğ apelacjň 

ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. od wyroku SŃdu Okrňgowego w Warszawie ï SŃdu Ochrony Konkurencji 

i Konsument·w z dnia 1 grudnia 2010 roku i w ten spos·b utrzymağ w mocy decyzjň Prezesa URE z dnia 

31 lipca 2009 roku ustalajŃcŃ dla roku 2008 dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. wysokoŜĺ korekty rocznej 

koszt·w osieroconych, jakŃ ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. zobowiŃzana jest zwr·ciĺ ZarzŃdy RozliczeŒ 

S.A. w wysokoŜci (-) 52 493 tysiŃce zğotych ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. ujňğa wyrok SŃdu 
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w sprawozdaniu za III kwartağy 2014 roku z uwzglňdnieniem dotychczasowych rozliczeŒ stron w przedmiotowej 

sprawie, tj. z uwzglňdnieniem koniecznoŜci zwrotu przez ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. kwoty 29 082 tysiŃce 

zğotych, jakŃ ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. otrzymağa od ZarzŃdcy RozliczeŒ S.A. na mocy wyroku SŃdu 

Apelacyjnego z dnia 11 paŦdziernika 2012 roku. 

W zwiŃzku z wyrokiem ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. pomniejszyğa przychody z tytuğu rozliczeŒ KDT 

w roku 2014 o 81,5 mln zğotych. 

W dniu 15 kwietnia 2015 roku ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. zğoŨyğa skargň kasacyjnŃ od tego wyroku. 

SŃd NajwyŨszy odm·wiğ przyjňcia do rozpoznania skargi kasacyjnej Elektrowni PŃtn·w II od wyroku SŃdu 

Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie rekompensaty na pokrycie koszt·w 

osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie SŃdu NajwyŨszego koŒczy postňpowanie w sprawie rekompensaty  

na pokrycie koszt·w osieroconych Elektrowni PŃtn·w II za 2008 rok. 

Wyrok SŃdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku jest prawomocny i podlega wykonaniu 

przez Elektrowniň PŃtn·w II. Zgodnie z ustaleniami, dokonanymi pomiňdzy ElektrowniŃ PŃtn·w II a ZarzŃdcŃ 

RozliczeŒ S.A. kwota bňdŃca przedmiotem sporu jest sukcesywnie spğacana ZarzŃdcy RozliczeŒ S.A. zgodnie 

z przyjňtym harmonogramem pğatnoŜci. 

Postňpowanie w zwiŃzku z niezrealizowaniem obowiŃzku utrzymywania zapas·w paliw 

W dniach 17 wrzeŜnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczŃğ postňpowania w sprawie 

wymierzenia kary pieniňŨnej Sp·ğce ZE PAK S.A. w zwiŃzku z niespeğnieniem obowiŃzku utrzymywania 

zapasu paliw zapewniajŃcych ciŃgğoŜĺ dostaw energii elektrycznej i ciepğa do odbiorc·w na dzieŒ 31 grudnia 

2007 roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzeŜnia 2008 roku, 1 paŦdziernika 2008 roku, 1 listopada 

2008 roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku. 

DecyzjŃ Prezesa Urzňdu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. karň 

pieniňŨnŃ za nie przestrzeganie obowiŃzku utrzymania zapas·w paliwa w iloŜci zapewniajŃcej utrzymanie 

ciŃgğoŜci dostaw ciepğa do odbiorc·w w roku 2008 i 2009 w wysokoŜci 1 500 tysiňcy zğotych. Sp·ğka 

poczŃtkowo utworzyğa w 2010 roku rezerwň na koszt kary w peğnej wysokoŜci, kt·rŃ nastňpnie w 2015 roku 

rozwiŃzağa, w zwiŃzku z zapğatŃ kary.  

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKiK wydağ wyrok, w kt·rym oddaliğ odwoğanie Sp·ğki od decyzji Prezesa 

URE. Sp·ğka zğoŨyğa w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacjň do SŃdu Apelacyjnego w Warszawie. 

W dniu 13 maja 2015 roku SŃd Apelacyjny w Warszawie oddaliğ apelacjň Sp·ğki od wyroku SOKiK 

z 30 stycznia 2014 roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. W dniu 11 grudnia 2015 

roku Sp·ğka wniosğa do SŃdu NajwyŨszego skargň kasacyjnŃ od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 

13 maja 2015 roku. Do dnia sporzŃdzenia sprawozdania postepowanie jest w toku. 

Postňpowanie w sprawie zwrotu nadpğaty podatku akcyzowego 

W Ŝwietle przepis·w obowiŃzujŃcych na terenie Unii Europejskiej a w szczeg·lnoŜci przepis·w art. 21 ust. 5 

Dyrektywy energetycznej, w zwiŃzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku 

przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaŨ energii na ostatnim etapie obrotu tzn. 

sprzedaŨ przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym 

podatkiem wczeŜniejszy etap obrotu, np. miňdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim 

przypadku obowiŃzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi. 

W zwiŃzku z powyŨszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 Ä 1, w zwiŃzku z art. 75 Ä 2 Ustawy z dnia 

29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z p·Ŧniejszymi zmianami) 

zğoŨyğa wnioski o stwierdzenie nadpğaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczeŒ i luty roku 

2009 na ğŃcznŃ kwotň okoğo 626 000 tysiňcy zğotych, uzasadniajŃc to tym, Ũe na podstawie przepis·w prawa 

obowiŃzujŃcego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojew·dzkich SŃd·w Administracyjnych, 

wykonywane przez ZE PAK S.A. czynnoŜci nie podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczeg·lne 

wnioski byğy rozpatrywane na poziomach: Urzňdu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie 

Wojew·dzkiego SŃdu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego SŃdu Administracyjnego. 

W zwiŃzku z wyrokami SŃd·w Administracyjnych w sprawach innych sp·ğek energetycznych w przedmiocie 

nadpğaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wsp·ğpracy z doradcŃ podatkowym, przeanalizowağa 

uchwağň I GPS 1/11 Naczelnego SŃdu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznağ, Ũe 
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przeniesienie ciňŨaru podatku w cenie wyğŃcza moŨliwoŜĺ zwrotu nadpğaty. Z uzasadnienia tej uchwağy moŨna 

wywieŦĺ ryzyko, Ũe organy podatkowe bňdŃ odmawiağy zwrotu nadpğat wskazujŃc, Ũe postňpowanie podatkowe 

w og·le nie jest wğaŜciwe dla tego typu roszczeŒ. W·wczas ich dochodzenie bňdzie moŨliwe na drodze 

cywilnoprawnej, co powoduje, iŨ istotnŃ kwestiŃ stanie siň przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin 

ten wynosi 3 lata). W zwiŃzku z powyŨszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku zğoŨyğa do SŃdu Rejonowego 

Warszawa śr·dmieŜcie zawezwanie Skarbu PaŒstwa do pr·by ugodowej na kwotň 626 406 tysiňcy zğotych i tym 

samym przerwağa bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszğo, gdyŨ na rozprawie w dniu 16 kwietnia 

2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu PaŒstwa nie zgodzili siň na ugodň. R·wnolegle, 

Sp·ğka oczekujŃc na wyniki postňpowaŒ podatkowych w sprawie wczeŜniej zğoŨonych wniosk·w o nadpğatň 

zğoŨyğa na piŜmie w dniu 14 wrzeŜnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjaŜnienia w postaci 

wynik·w szczeg·ğowej analizy ekonomicznej, kt·rej celem byğo wykazanie, czy Sp·ğka poniosğa uszczerbek 

zwiŃzany z zapğatŃ podatku akcyzowego, do kt·rego nie byğa zobowiŃzana. Sp·ğka stoi na stanowisku, iŨ 

zğoŨony dokument dotyczy wniosk·w nadpğatowych z cağego okresu objňtego postňpowaniami, tj. styczeŒ 2006  

- luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafiğy na wokandy sŃd·w WSA lub NSA.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania status postňpowaŒ jest nastňpujŃcy: 

Å 22 sprawy za okres styczeŒ 2006 ï listopad 2007 roku (z wyğŃczeniem listopada 2006 roku) 

prowadzone byğy ponownie od poczŃtku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wr·ciğy z NSA. 

Sp·ğka przedğoŨyğa w nich miesiňczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych 

decyzjach Naczelnika UC a potem Dyrektora IC zostağy zğoŨone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy 

przed WSA w Poznaniu odbyğy siň w dniach 04 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach 

zapadğy wyroki  negatywne dla Sp·ğki. Sp·ğka zdecydowağa siň skğadaĺ kasacje do NSA. 

Å 14 postňpowaŒ za okres grudzieŒ 2007 ï luty 2009 roku (z wyğŃczeniem lipca 2008 roku) jest 

zawieszonych w WSA na zgodny wniosek stron ze wzglňdu na uchwağň sygn. II FPS 5/13 podjňtŃ przez 

NSA 27 stycznia 2014 roku. Do tej pory Ũadna ze stron nie wnioskowağa o ponowne podjňcie 

postňpowania. W tych postňpowaniach przedğoŨone zostağy r·wnieŨ roczne analizy ekonomiczne. 

Postňpowania te powinny zostaĺ podjňte najp·Ŧniej do listopada 2016 roku,  

Å postňpowanie za listopad 2006 roku zostağo zakoŒczone negatywnym wyrokiem NSA z dnia 8 grudnia 

2011 roku 

Å postňpowanie za lipiec 2008 roku doczekağo siň rozpoznania skargi kasacyjnej Sp·ğki przez NSA. Na 

rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddaliğ skargň kasacyjnŃ Sp·ğki i wskazağ, Ũe w peğni 

podziela stanowisko zajňte przez WSA w Poznaniu w wyroku, od kt·rego zostağa zğoŨona skarga 

kasacyjna. 

W zaleŨnoŜci od postanowieŒ wydanych decyzji Sp·ğka podejmie dalsze dziağania.  

W przypadku EP II postňpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafiğo na wokandň WSA po negatywnej 

dla Sp·ğki Decyzji Dyrektora IC. Sp·ğka nie dysponuje analizami, poniewaŨ nie dziağağa w roku 2001 i brak jest 

danych por·wnawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyğa siň rozprawa. Dnia18 listopada 

2015 roku zostağ ogğoszony negatywny wyrok, 08 lutego 2016 roku Sp·ğka zğoŨyğa skargň kasacyjnŃ do NSA. 

Od dnia 1 marca 2009 roku weszğa w Ũycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z 

kt·rŃ sprzedaŨ energii elektrycznej podmiotowi, kt·ry nie jest jej odbiorcŃ koŒcowym, nie podlega 

opodatkowaniu akcyzŃ. 

Postňpowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Sp·ğkň obowiŃzku sprzedaŨy energii elektrycznej na gieğdach 

towarowych 

Postňpowanie w sprawie wymierzenia Sp·ğce ZE PAK S.A. kary pieniňŨnej w zwiŃzku z ujawnieniem 

nieprawidğowoŜci polegajŃcych na nieprzestrzeganiu obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy ï 

Prawo energetyczne, tj. obowiŃzku sprzedaŨy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 

roku do 31 grudnia 2011 roku na gieğdach towarowych. 

W dniu 30 czerwca 2014 roku Prezes Urzňdu Regulacji Energetyki (ĂPrezes UREò) wydağ decyzjň, w kt·rej 

orzekğ, Ũe Sp·ğka nie przestrzegağa obowiŃzku, o kt·rym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy ï Prawo energetyczne, 

tj. obowiŃzku sprzedaŨy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 

roku na gieğdach towarowych i wymierzyğ Sp·ğce karň pieniňŨnŃ w kwocie 204 tysiŃce zğotych. 
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W dniu 21 lipca 2014 roku Sp·ğka wniosğa odwoğanie od decyzji Prezesa URE do SŃdu Okrňgowego w 

Warszawie ï SŃdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. 

W dniu 31 grudnia 2014 roku Prezes URE, po rozpatrzeniu odwoğania Sp·ğki, wydağ decyzjň, w kt·rej zmieniğ 

zaskarŨonŃ decyzjň poprzez zmniejszenie kary pieniňŨnej do kwoty 10 tysiňcy zğotych. 

Sp·ğka zapğaciğa w dniu 23 stycznia 2015 roku karň pieniňŨnŃ w zmniejszonej wysokoŜci i nie wnosiğa 

odwoğania od decyzji. Sprawa zakoŒczona. 

Postňpowanie w sprawie ustalenia wysokoŜci korekty rocznej koszt·w osieroconych za 2012 rok  

Prezes Urzňdu Regulacji Energetyki ("Prezes URE") w dniu 20 marca 2013 roku wszczŃğ z urzňdu postňpowanie 

administracyjne w sprawie ustalenia dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. wysokoŜci korekty rocznej koszt·w 

osieroconych za 2012 rok W dniu 31 lipca 2013 roku Prezes URE wydağ decyzjň, w kt·rej ustaliğ dla roku 2012 

dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. wysokoŜĺ korekty rocznej koszt·w osieroconych, jakŃ ZarzŃdca RozliczeŒ 

S.A. jest obowiŃzany wypğaciĺ ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. w wysokoŜci (+) 20 689 tysiňcy zğotych. 

Wedğug ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. korekta winna wynosiĺ (+) 22 341 tysiňcy zğotych.  

W dniu 14 sierpnia 2013 roku ĂElektrownia PŃtn·w IIò sp. z o.o. wniosğa odwoğanie od decyzji Prezesa URE do 

SŃdu Okrňgowego w Warszawie ï SŃdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. 

W dniu 12 lutego 2015 roku SŃd Okrňgowy w Warszawie wydağ wyrok, w kt·rym zmieniğ decyzjň Prezesa URE 

z dnia 31 lipca 2013 roku w ten spos·b, Ũe ustaliğ dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. dla roku 2012 wysokoŜĺ 

korekty rocznej koszt·w osieroconych, jakŃ ZarzŃdca RozliczeŒ S.A. zobowiŃzany jest wypğaciĺ ĂElektrowni 

PŃtn·w IIò sp. z o.o., w wysokoŜci (+) 22 300 tysiňcy zğotych. 

Strony nie wniosğy apelacji od wyroku. Wyrok jest prawomocny. ZarzŃdca RozliczeŒ S.A. zapğaciğ ĂElektrowni 

PŃtn·w IIò sp. z o.o. kwotň (+) 1 611 tysiňcy zğotych wynikajŃcŃ z decyzji. 

Postňpowanie w sprawie ustalenia wysokoŜci korekty rocznej koszt·w osieroconych za 2014 rok 

Prezes Urzňdu Regulacji Energetyki (ĂPrezes UREò) w dniu 27 marca 2015 roku wszczŃğ z urzňdu postňpowanie 

administracyjne w sprawie ustalenia dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. wysokoŜci korekty rocznej koszt·w 

osieroconych za 2014 rok. 

W dniu 30 lipca 2015 roku Prezes URE wydağ decyzjň, w kt·rej ustaliğ wysokoŜĺ korekty koszt·w osieroconych 

dla ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. za 2014 rok, kt·ra wynosi (+) 64 311 tysiňcy zğotych. 

Decyzja jest zgodna z wyliczeniami ĂElektrowni PŃtn·w IIò sp. z o.o. Wobec powyŨszego ĂElektrownia PŃtn·w 

IIò sp. z o.o. nie wnosiğa odwoğania od decyzji. Decyzja jest ostateczna. ZarzŃdca RozliczeŒ S.A. zapğaciğ 

Elektrowni PŃtn·w II sp. z o.o. kwotň (+)64 311 tysiňcy zğotych wynikajŃcŃ z decyzji. Sprawa zakoŒczona. 

Sp·r PAK KWB Konin S.A. z FUGO S.A. o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie 

W dniu 26 czerwca 2008 roku pomiňdzy KopalniŃ a konsorcjum FUGO S.A. (lider) i SKW Biuro Projektowo-

Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Sp·ğka jawna w trybie ustawy Prawo zam·wieŒ publicznych 

zostağa zawarta Umowa na ĂDemontaŨ, przewiezienie, montaŨ dw·ch koparek wielonaczyniowych typu SRs 

1800 pochodzŃcych z likwidowanej kopalni ĂAs Pontesò Endesa Generacion S.A. (Hiszpania)ò. 

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie I koparki - do 31 paŦdziernika 2009 roku, natomiast w zakresie 

II koparki ï do 31 stycznia 2010 roku, zostağ nastňpnie zmieniony aneksem z dnia 16 lutego 2009 roku 

w zakresie I koparki - do 31 maja 2010 roku, natomiast w zakresie II koparki ï do 31 sierpnia 2010 roku. 

Na wezwanie Kopalni z dnia 29 lipca 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo UbezpieczeŒ S.A., 

na podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej naleŨytego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia 

23 listopada 2009 roku, dokonağ na rzecz Kopalni zapğaty kwoty 762 tysiŃce zğotych w zwiŃzku 

z niewykonaniem w terminie przez zobowiŃzanego FUGO S.A. - Lidera Konsorcjum w skğadzie : FUGO S.A. 

i SKW Biuro Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Sp·ğka jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 

2008 roku, objňtej gwarancjŃ w zakresie I koparki.  

Ponadto na wezwanie Kopalni z dnia 20 paŦdziernika 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo 

UbezpieczeŒ S.A. wypğaciğ Kopalni kwotň 2 349 tysiňcy zğotych tytuğem kary umownej za okres od 16 wrzeŜnia 

2010 roku do 25 paŦdziernika 2010 roku w zwiŃzku z op·Ŧnieniem wykonania przez zobowiŃzanego, FUGO 
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S.A. Lidera Konsorcjum w skğadzie: FUGO S.A. i SKW Biuro Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, 

Wocka Sp·ğka jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku, objňtej gwarancjŃ ï w zakresie II koparki.  

Nastňpnie Kopalnia na podstawie noty obciŃŨeniowej z dnia 26 maja 2011 roku na kwotň 2 762 tysiŃce zğotych 

obciŃŨyğa FUGO S.A. pozostağŃ karŃ umownŃ z Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Z uwagi na brak zapğaty 

ww. naleŨnoŜci Kopalnia dokonağa potrŃceŒ z wynagrodzeŒ przysğugujŃcych FUGO S.A. z tytuğu wykonania 

umowy. 

Bezsporne jest, iŨ wykonanie Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku nastŃpiğo z op·Ŧnieniem.  

W dniu 14 maja 2012 roku Sp·ğka FUGO S.A. wystŃpiğa do SŃdu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do 

pr·by ugodowej na kwotň 12 896 tysiňcy zğotych. Na kwotň tň skğadajŃ siň nastňpujŃce roszczenia : 

¶ kwota 5 872 tysiŃce zğotych z tytuğu bezpodstawnego wzbogacenia,  

¶ kwota 7 024 tysiŃce zğotych z tytuğu wynagrodzenia za wykonanie zwiňkszonego zakresu prac 

zwiŃzanych z ww. umowŃ. 

ZarzŃd PAK Kopalnia Wňgla Brunatnego Konin S.A. odm·wiğ zawarcia ugody uznajŃc roszczenia za 

bezzasadne. W tej sytuacji postňpowanie z zawezwania zostağo zakoŒczone stwierdzeniem przez SŃd, Ũe nie 

doszğo do zawarcia Ugody i zamkniňciem postňpowania w dniu 26 wrzeŜnia 2012 roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania ZE PAK nie moŨe wykluczyĺ, Ũe FUGO S.A. wystŃpi do sŃdu 

powszechnego z pow·dztwem o zapğatň wskazanych kwot. Obecnie nie istnieje formalny sp·r sŃdowy. 

FUGO S.A. podjňğo tylko bezkosztowŃ pr·bň zawarcia ugody przed sŃdem, co pozwoliğo przerwaĺ bieg 

przedawnienia zgğaszanych roszczeŒ a dalsze kroki zaleŨŃ od oceny przez w/w sp·ğkň moŨliwoŜci uzyskania 

okreŜlonego Ŝwiadczenia w procesie.  

Kwestia sporna z FUGO S.A. nie zostağa odzwierciedlona w ksiňgach rachunkowych Sp·ğki. W ocenie ZarzŃdu 

nie wystňpujŃ przesğanki uzasadniajŃce tworzenie rezerw w zwiŃzku ze wskazanym sporem. 

Postňpowanie w sprawie decyzji Ŝrodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczŃcej zğoŨa wňgla 

brunatnego w Tomisğawicach 

PAK KWB Konin S.A. jest stronŃ postňpowaŒ administracyjnych dotyczŃcych decyzji Ŝrodowiskowej zwiŃzanej 

ze zğoŨem wňgla brunatnego w Tomisğawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku w·jt gminy Wierzbinek wydağ 

decyzjň ŜrodowiskowŃ dotyczŃcŃ odkrywki wňgla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostağa 

zaskarŨona przez dziewiňĺ os·b fizycznych wspieranych przez fundacjň Greenpeace z powodu rzekomego 

raŨŃcego naruszenia przepis·w prawa. W dniu 25 marca 2009 roku SamorzŃdowe Kolegium Odwoğawcze 

odm·wiğo uchylenia decyzji Ŝrodowiskowej. Powodowie zğoŨyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. 

W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, SamorzŃdowe Kolegium Odwoğawcze 

podtrzymağo swoje wczeŜniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny zğoŨyli odwoğanie od decyzji 

Ŝrodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojew·dzki SŃd Administracyjny w Poznaniu orzekğ, iŨ decyzja 

Ŝrodowiskowa, na podstawie kt·rej zostağa udzielona koncesja na wydobycie wňgla brunatnego ze zğoŨa 

Tomisğawice, w raŨŃcy spos·b narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin S.A. i SamorzŃdowe Kolegium 

Odwoğawcze zğoŨyğy odwoğanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny SŃd Administracyjny 

uchyliğ zaskarŨone orzeczenie Wojew·dzkiego SŃdu Administracyjnego w Poznaniu i przekazağ sprawň do 

ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojew·dzki SŃd Administracyjny w Poznaniu ogğosiğ 

wyrok uchylajŃcy decyzjň SamorzŃdowego Kolegium Odwoğawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajŃcŃ 

stwierdzenia niewaŨnoŜci decyzji Ŝrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez W·jta Gminy 

Wierzbinek zwiŃzanej z eksploatacjŃ przez PAK KWB Konin S.A. odkrywki wňgla brunatnego Tomisğawice. 

W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWB Konin S.A. zğoŨyğa skargň kasacyjnŃ od opisywanego wyroku.  

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 paŦdziernika 2014 roku Naczelny SŃd Administracyjny oddaliğ skargň 

kasacyjnŃ PAK Kopalnia Wňgla Brunatnego Konin S.A. od wyroku Wojew·dzkiego SŃdu Administracyjnego 

w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku uchylajŃcego decyzjň SamorzŃdowego Kolegium Odwoğawczego 

w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajŃcŃ stwierdzenia niewaŨnoŜci decyzji Ŝrodowiskowej wydanej 

w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez W·jta Gminy Wierzbinek zwiŃzanej z eksploatacja odkrywki wňgla 

brunatnego Tomisğawice.                      . 

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK Kopalnia Wňgla Brunatnego Konin S.A. oznacza, Ũe wyrok Wojew·dzkiego 

SŃdu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stağ siň prawomocny, a sprawa dotyczŃca 

stwierdzenia niewaŨnoŜci decyzji Ŝrodowiskowej wr·ciğa ponownie do SamorzŃdowego Kolegium 
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Odwoğawczego. W dniu 1 paŦdziernika 2015 roku SamorzŃdowe Kolegium Odwoğawcze wydağo postanowienie 

o zawieszeniu postňpowania w sprawie stwierdzenia niewaŨnoŜci decyzji Ŝrodowiskowej wydanej przez W·jta 

Gminy Wierzbinek w zwiŃzku z niezakoŒczonym przez Komisjň EuropejskŃ postňpowaniem przeciwko rzŃdowi 

polskiemu w przedmiocie naruszenia przepis·w dotyczŃcych ochrony Ŝrodowiska w zwiŃzku ze zğoŨem wňgla 

brunatnego w Tomisğawicach. 

Wyrok Naczelnego SŃdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 paŦdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy 

prawnej decyzji Ŝrodowiskowej wydanej przez w·jta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych 

oraz wydobywczych na odkrywce Tomisğawice. Decyzja Ŝrodowiskowa W·jta Gminy Wierzbinek z dnia 

7 sierpnia 2007 roku w dalszym ciŃgu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego 

rozstrzygniňcia przez SamorzŃdowe Kolegium Odwoğawcze wywoğuje ona skutki prawne 

18. STRUKTURA RZECZOWA I  TERYTORIALNA SPRZEDA ŧY 

Struktura rzeczowa przychod·w ze sprzedaŨy w latach 2015 i 2014 byğa nastňpujŃca: 

Rodzaj dziağalnoŜci (w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

1. SprzedaŨ produkt·w 1 906 634 1 630 625 

2. SprzedaŨ usğug 230 065 218 633 

3. SprzedaŨ towar·w i materiağ·w 911 576 915 842 

Przychody netto ze sprzedaŨy, razem 3 048 275 2 765 100 

Struktura terytorialna przychod·w ze sprzedaŨy w latach 2015 i 2014 byğa nastňpujŃca: 

Obszar dziağalnoŜci (w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

1. Polska 3 024 686 2 732 447 

2. Pozostağe kraje UE 4 964 3 266 

3. Kraje spoza UE 18 625 29 387 

Przychody netto ze sprzedaŨy, razem 3 048 275 2 765 100 

19. INFORMACJE O PRZYCHO DACH, KOSZTACH I WYN IKACH DZIAĞALNOśCI 

ZANIECHANEJ W ROKU O BROTOWYM LUB  PRZEWIDZIANEJ DO ZAN IECHANIA 

W ROKU NASTŇPNYM 

W roku obrotowym Grupa Kapitağowa nie zaniechağa i w kolejnym roku nie planuje zaniechania Ũadnego 

rodzaju dziağalnoŜci. 

20. PODATEK DOCHODOWY  

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia siň nastňpujŃco: 

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

Zysk/ (strata) brutto  (1 960 178) 381 922  

R·Ũnice podatkowe wynikajŃce z zastosowania innej stawki 

podatkowej 
(63 798) 2 416  

(-) Przychody roku bieŨŃcego nie zaliczane do dochodu do 

opodatkowania 
(704 290) (277 865) 

(+) Koszty roku bieŨŃcego nie uznawane za koszty uzyskania 

przychodu 
3 047 922  223 258  

(+) Przychody roku poprzedniego podlegajŃce opodatkowaniu 

w roku bieŨŃcym 
6 789  22 593  

(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania 

przychodu w roku bieŨŃcym  
(253 359) (202 593) 

(+/-) Inne r·Ũnice (zmniejszenia/zwiňkszenia podstawy 

opodatkowania) 
93 728  (23 913) 

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 166 814  125 818  
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Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 166 814  125 818  

Wykorzystanie strat z lat ubiegğych (733) (3 998) 

Stawka podatkowa 19% 19% 

Korekty CIT  (712) (350) 

Podatek dochodowy (bieŨŃcy) 30 843 22 796 

Przepisy dotyczŃce podatku od towar·w i usğug, podatku dochodowego od os·b prawnych, podatku 

dochodowego od os·b fizycznych, czy skğadek na ubezpieczenia spoğeczne podlegajŃ czňstym zmianom, 

wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. ObowiŃzujŃce przepisy 

nie zawsze sŃ jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieŨnoŜci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sŃ 

przedmiotem kontroli organ·w podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidğowoŜci w rozliczeniach 

podatkowych, podatnik zobowiŃzany jest do uiszczenia kwoty zalegğoŜci wraz z naleŨnymi odsetkami 

ustawowymi. Zapğata zalegğych zobowiŃzaŒ nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnoŜci karno-skarbowej. 

W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogŃ ulec zmianie w p·Ŧniejszym terminie po 

ostatecznym ustaleniu ich wysokoŜci przez organy skarbowe. 

Na rezerwy/aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego skğadajŃ siň r·Ũnice z nastňpujŃcych tytuğ·w:  

(w tysiŃcach zğotych) 

Na dzieŒ Na dzieŒ 

 31 grudnia 2015 roku  31 grudnia 2014 roku 

Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 
 

 

R·Ũnica pomiňdzy bilansowŃ a podatkowŃ wartoŜciŃ Ŝrodk·w 

trwağych 
332 988 314 906  

Przeszacowanie nieruchomoŜci inwestycyjnych do wartoŜci 

godziwej 
20 662 21 205  

Przeszacowanie aktyw·w finansowych do wartoŜci godziwej  4 399 - 

Naliczone odsetki od poŨyczki udzielonej i od lokat 139 1 284  

Dodatnie r·Ũnice kursowe 3 029 2 822  

R·Ũnice na transakcjach wewnatrzgrupowych 451 - 

Inne 90 404 91 744  

      

Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego  452 072 431 961 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 
 

 

R·Ũnice pomiňdzy ksiňgowŃ i podatkowŃ wartoŜciŃ Ŝrodk·w 

trwağych 
3 109 5 865  

Straty moŨliwe do odliczenia od przyszğych dochod·w do 

opodatkowania 
16 176 53 933  

Przeszacowanie nieruchomoŜci inwestycyjnych do wartoŜci 

godziwej 
- 1 476  

Przeszacowanie aktyw·w finansowych do wartoŜci godziwej  37 348 7 792  

Naliczone, niezapğacone odsetki od zobowiŃzaŒ 84 525  

Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜcib 638 5 821  

Odpisy aktualizujŃce zapasy 1 781 1 585  

Pozostağe rezerwy 173 729 164 896  

Ujemne r·Ũnice kursowe 10 939 17 713  

R·Ũnice na transakcjach wewnatrzgrupowych 7 189 - 

Inne 35 992 42 618  

Odpis aktualizujŃcy aktywa z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego 
-   

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego 286 985 302 224 
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21. KOSZTY W UKĞADZIE RODZAJOWYM  

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Amortyzacja 242 991 242 138 

ZuŨycie materiağ·w i energii 167 713 127 923 

Usğugi obce 286 318 293 916 

Podatki i opğaty 528 941 414 597 

Wynagrodzenia i Ŝwiadczenia pracownicze 576 395 594 089 

Pozostağe koszty rodzajowe 47 557 61 110 

Koszty wedğug rodzaju, razem 1 849 915 1 733 773 

   
- Koszty sprzedaŨy 8 173 5 935 

- Koszty og·lnego zarzŃdu 143 812 170 573 

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w 1 697 930 1 557 265 

22. POZOSTAĞE PRZYCHODY OPERACYJNE 

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw·w trwağych, w tym:  106 678 7 765 

- zysk ze zbycia Ŝrodk·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych 

i prawnych 
9 613 7 765 

- zysk ze zbycia nieruchomoŜci oraz wartoŜci niematerialnych 

i prawnych zaliczanych do inwestycji 
97 065 - 

Dotacje 1 977 15 192 

Inne przychody operacyjne, w tym: 222 144 68 609 

- rozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych 1 154 65 

- aktualizacja wartoŜci nieruchomoŜci oraz wartoŜci 

niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji 
11 526 

965 

- rozwiŃzanie rezerwy na koszty i straty 7 576 39 209 

- odpisane i umorzone zobowiŃzania 33 - 

- przychody z tytuğu odszkodowaŒ - 8 169 

- inne 201 855 20 201 

Pozostağe przychody operacyjne, razem 330 799 91 566 

W roku zakoŒczonym 31 grudnia 2015 roku inne przychody operacyjne uwzglňdniajŃ rozwiŃzanie rezerwy na   

odsetki w kwocie 179 958 tys. zğ. 

23. POZOSTAĞE KOSZTY OPERACYJNE 

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Strata ze zbycia niefinansowych aktyw·w trwağych w tym: - - 

 - strata ze zbycia Ŝrodk·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych 

i prawnych 
- - 

Aktualizacja wartoŜci aktyw·w niefinansowych, w tym: 1 532 714 20 649 

 - odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ zapas·w 12 973 19 406 

 - odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ naleŨnoŜci 2 063 1 243 

- odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ Ŝrodk·w trwağych 1 503 309 - 

 - aktualizacja wartoŜci nieruchomoŜci inwestycyjnych 14 369 - 

Inne koszty operacyjne, w tym: 712 072 23 074 

- utworzona rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne - 167 

 - utworzona rezerwa na skutki postňpowania sŃdowego 628 - 

 - pozostağe rezerwy 1 400 3 846 

 - odszkodowania i kary umowne 1 107 3 689 

 - inne (jak opisano poniŨej) 708 937 15 372 

Pozostağe koszty operacyjne, razem 2 244 786 43 723 
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Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci oraz Krajowym 

Standardem RachunkowoŜci nr 4 ôôUtrata wartoŜci aktyw·wôô na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego 

ZarzŃd jednostki dominujŃcej ocenia, czy istniejŃ jakiekolwiek przesğanki wskazujŃce na to, Ũe mogğa nastŃpiĺ 

utrata wartoŜci skğadnik·w aktyw·w trwağych. W razie stwierdzenia, Ũe przesğanki takie zachodzŃ, Grupa 

szacuje wartoŜĺ odzyskiwalnŃ skğadnik·w aktyw·w. W zwiŃzku z powyŨszym Grupa kaŨdorazowo dokonuje 

analizy przesğanek mogŃcych mieĺ wpğyw na utratň wartoŜci kt·regokolwiek ze skğadnik·w aktyw·w oraz 

ustalenia oŜrodk·w wypracowujŃcych korzyŜci ekonomiczne w ramach Grupy. 

Test wykonano na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono  koniecznoŜĺ  

rozpoznania odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ rzeczowego majŃtku trwağego jak szerzej opisnao w nocie 7. 

W roku zakoŒczonym 31 grudnia 2015 roku inne koszty operacyjne uwzglňdniajŃ w szczeg·lnoŜci zobowiŃzanie 

podatkowe Jednostki dominujŃcej za rok 2011 w kwocie 686,4 milion·w zğotych, obejmujŃce kwotň gğ·wnŃ 

plus odsetki oraz odpis z tytuğu utraty wartoŜci aktywa g·rniczego na kwotň 16 189 tysiňcy zğotych. 

24. PRZYCHODY FINANSOWE  

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Zyski z tytuğu udziağu w innych jednostkach 374 5 522 

Odsetki, w tym: 10 134 13 085 

- odsetki od poŨyczek udzielonych podmiotom niepowiŃzanym 1 641 3 834 

- odsetki od obligacji 1 563 726 

- odsetki bankowe 4 459 7 308 

- odsetki karne 3,0 19 

- pozostağe 2 468 1 198 

Zysk ze zbycia inwestycji finansowych, w tym: - 113 465 

- udziağy w sp·ğce Metelem - 113 465 

Aktualizacja wartoŜci inwestycji finansowych, w tym: - 138 192 

- akcji Cyfrowy Polsat - 138 192 

Inne, w tym: 29 493 10 728 

- r·Ũnice kursowe 1 134 1 874 

- pozostağe przychody finansowe 28 359 8 854 

Przychody finansowe, razem 40 001 280 992 

Zysk ze zbycia inwestycji finansowych to zysk zrealizowany na transakcji wymiany udziağ·w w sp·ğce Metelem 

Holding Company Limited na akcje nowej emisji w sp·ğce Cyfrowy Polsat S.A., kt·ra miağa miejsce w maju 

2014 roku. 

Zysk z aktualizacji wyceny inwestycji finansowych, to zysk z wyceny do wartoŜci godziwej na dzieŒ bilansowy 

posiadanego przez Grupň pakietu akcji w sp·ğce Cyfrowy Polsat. Wycena zostağa dokonana na podstawie kursu 

zamkniňcia notowaŒ akcji sp·ğki Cyfrowy Polsat na GPW, jaki obowiŃzywağ na dzieŒ bilansowy. 

25. KOSZTY FINANSOWE  

(w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Odsetki, w tym: 52 935 45 021 

- odsetki dla sp·ğek powiŃzanych - 488 

- odsetki karne i budŨetowe 321 1 627 

- odsetki bankowe i leasingowe 50 257 37 906 

- pozostağe 2 357 5 000 

Aktualizacja wartoŜci inwestycji finansowych, w tym: 131 947 - 

- przeszacowanie aktyw·w finansowych przeznaczonych do obrotu 121 174 - 

ó- przeszacowanie aktyw·w finansowych utrzymywanych do 

terminu wymagalnoŜci 
10 773 - 

Inne, w tym: 154 616 88 968 

- r·Ũnice kursowe 129 958 53 925 

- pozostağe koszty finansowe 24 658 35 043 

Koszty finansowe, razem 339 498 133 989 
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Strata z aktualizacji wyceny inwestycji finansowych dotyczy gğ·wnie wyceny do wartoŜci godziwej na dzieŒ 

bilansowy posiadanego przez Grupň pakietu akcji w sp·ğce Cyfrowy Polsat. Wycena zostağa dokonana na 

podstawie kursu zamkniňcia notowaŒ akcji sp·ğki Cyfrowy Polsat na GPW jaki obowiŃzywağ na dzieŒ 

bilansowy i skutkowağŃ rozpoznaniem 121 174 tysiňcy zğotych straty. 

26. STRUKTURA śRODKčW PIENIŇŧNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU 

PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 

(w tysiŃcach zğotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

środki pieniňŨne w banku 810 344 459 992 

- rachunki bieŨŃce 624 599 352 524 

- depozyty do 3 m-cy 185 745 107 468 

Inne Ŝrodki pieniňŨne - 107 749 

- Ŝrodki na akredytywach - 107 749 

środki pieniňŨne, razem 810 344 567 741 

27. INFORMACJE O PRZECIŇTNYM ZAT RUDNIENIU, Z PODZIAĞEM NA GRUPY 

ZAWODOWE  

Grupa zatrudnionych 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

ZarzŃd (liczba os·b) 48 42 

Pracownicy umysğowi (liczba os·b) 1 237 1 111 

Pracownicy fizyczni (liczba os·b) 5 975 6 244 

Zatrudnienie, razem 7 260 7 397 

28. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGĞEGO REWIDENTA LUB POD MIOTU 

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAő FINANSOWYCH 

PoniŨsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

wypğacone lub naleŨne za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na 

rodzaje usğug: 

Rodzaj usğugi (w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

ObowiŃzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 219 113 

Pozostağe usğugi - - 

Razem, w tym: 219 113 

- naleŨne na dzieŒ bilansowy 219 113 

- wypğacone na dzieŒ bilansowy - - 

Wynagrodzenie nie obejmuje usğug Ŝwiadczonych na rzecz innych sp·ğek Grupy. 

29. INFORMACJE O WYNAGRO DZENIACH, ĞłCZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYS KU, 

WYPĞACONYCH LUB NALEŧNYCH OSOBOM WCHODZłCYM W SKĞAD ORGANčW 

ZARZłDZAJłCYCH I NADZORUJłCYCH SPčĞEK HANDLOWYCH  

Wynagrodzenia os·b wchodzŃcych w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych Jednostki dominujŃcej z 

tytuğu uczestnictwa w organach zarzŃdczych i nadzorujŃcych podmiot·w wchodzŃcych w skğad Grupy wyniosğy: 

Wynagrodzenia (w tysiŃcach zğotych) 
Rok zakoŒczony dnia  

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia  

31 grudnia 2014 roku 

     

ZarzŃd Sp·ğki 497 552 

Rada Nadzorcza  200 198 

   

Wynagrodzenia, razem 697 750 
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30. INFORMACJE O POŧYCZKACH I śWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTER ZE 

UDZIELONYCH OSOBOM W CHODZłCYM W SKĞAD ORGANčW ZARZłDZAJłCYCH 

I NADZORUJłCYCH ALBO ADMINISTRUJłCYCH SPčĞEK HANDLOWYCH 

Zar·wno w roku obrotowym koŒczŃcym siň dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Jednostka 

dominujŃca nie udzieliğa osobom wchodzŃcym w skğad swoich organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych bŃdŦ 

administrujŃcych Ũadnych poŨyczek i ŜwiadczeŒ o podobnym charakterze.  

31. INFORMACJE O WSPčLNYCH PRZEDSIŇWZIŇCIACH, KTčRE NIE PODLEGAJł 

KONSOLIDACJI  

Grupa Kapitağowa nie podejmowağa wsp·lnych przedsiňwziňĺ, kt·re nie podlegajŃ konsolidacji. 

32. ROZLICZENIE POĞłCZENIA ZE SPčĞKł ZESPčĞ ELEKTROWNI PłTNčW-ADAMčW 

KONIN S.A. 

Jak opisano w punkcie 6 niniejszego sprawozdania, w zwiŃzku ze zmianŃ horyzontu czasowego w jakim 

mogğaby nastŃpiĺ sprzedaŨ akcji Zespoğu Elektrowni PŃtn·w-Adam·w-Konin S.A., sp·ğka ta zostağa objňta 

konsolidacjŃ metoda peğnŃ. PoğŃczenie zostağo, zgodnie z politykŃ grupy, rozliczone metodŃ ğŃczenia udziağ·w. 

Tabela poniŨej prezentuje wpğyw poğŃczenia na dane por·wnywalne tj dane na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku. 

(w tysiŃcach zğotych) 

 
ZE PAK 

Korekty 

konsolidacyjne  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku ï dane 

przeksztağcone 

A. Aktywa trwağe 2 352 023  5 514 997  - 7 867 020  

I.  WartoŜci niematerialne i prawne 189  260 497  - 260 686  

1. Koszty zakoŒczonych prac rozwojowych  - - - - 

2. WartoŜĺ firmy - 1 087  - 1 087  

3. Inne wartoŜci niematerialne i prawne 189  259 168  - 259 357  

4. Zaliczki na wartoŜci niematerialne i prawne - 242  - 242  

II.  
WartoŜĺ firmy jednostek 

podporzŃdkowanych 
1 028  - - 1 028  

1. WartoŜĺ firmy ï jednostki zaleŨne 1 028  - - 1 028  

2. WartoŜĺ firmy ï jednostki wsp·ğzaleŨne - - - - 

III.  Rzeczowe aktywa trwağe  30 636  4 847 933  - 4 878 569  

1. środki trwağe 25 874  4 056 447  - 4 082 321  

2. środki trwağe w budowie 1 891  766 736  - 768 627  

3. Zaliczki na Ŝrodki trwağe w budowie 2 871  24 750  - 27 621  

IV  NaleŨnoŜci dğugoterminowe  - 765  - 765  

1. Od jednostek powiŃzanych  - - - - 

2. Od pozostağych jednostek - 765  - 765  

V. Inwestycje dğugoterminowe  2 304 856  5 065  - 2 309 921  

1. NieruchomoŜci 915 410  515  - 915 925  

2. WartoŜci niematerialne i prawne - - - - 

3. Dğugoterminowe aktywa finansowe  1 374 446  3 537  - 1 377 983  

4. Inne inwestycje dğugoterminowe 15 000  1 013  - 16 013  

VI.  
Dğugoterminowe rozliczenia 

miňdzyokresowe 
15 314  400 737  - 416 051  

1. 
Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego 
15 314  286 910  - 302 224  

2. Inne rozliczenia miňdzyokresowe - 113 827  - 113 827  
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B. Aktywa obrotowe 952 137  1 046 955  (704 887) 1 294 205  

I.  Zapasy 42 172  231 314  - 273 486  

1. Materiağy 495  92 900  - 93 395  

2. P·ğprodukty i produkty w toku  26 728  - - 26 728  

3. Produkty gotowe 13 893  247  - 14 140  

4. Towary 618  135 879  - 136 497  

5. Zaliczki na dostawy 438  2 288  - 2 726  

II.  NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 34 103  318 630  (13 042) 339 691  

1. NaleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 12 740  14 867  (10 828) 16 779  

2. NaleŨnoŜci od pozostağych jednostek 21 363  303 763  (2 214) 322 912  

III.  Inwestycje kr·tkoterminowe 869 759  462 418  (691 845) 640 332  

1. Kr·tkoterminowe aktywa finansowe 869 759  462 418  (691 845) 640 332  

2. Inne inwestycje kr·tkoterminowe - - - - 

IV.  
Kr·tkoterminowe rozliczenia 

miňdzyokresowe 
6 103  34 593  - 40 696  

Aktywa razem 3 304 160  6 561 952  (704 887) 9 161 225  

 

(w tysiŃcach zğotych) 

Na dzieŒ ZE PAK 
Korekty 

konsolidacyjne 
Na dzieŒ 

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku - dane 

przeksztağcone 

A. Kapitağ (fundusz) wğasny  1 703 861  3 445 637  (2 358 839) 2 790 659  

I.  Kapitağ (fundusz) podstawowy 83 770  101 647  (101 647) 83 770  

II.  Kapitağ (fundusz) zapasowy 3 371 931  2 907 150  (2 907 150) 3 371 931  

III.  Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny  8  274 022  (274 022) 8  

IV.  Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe  58 811  5 877  (5 877) 58 811  

V R·Ũnice kursowe z przeliczenia 247 441  110  (110) 247 441  

VI.  Zysk/ (strata) z lat ubiegğych (2 235 218) 26 955  950 945  (1 257 318) 

VII.  Zysk/ strata) netto 177 118  129 876  (20 978) 286 016  

B. Kapitağy mniejszoŜci 6 391  31 947  1 669 411  1 707 749  

C. 
Ujemna wartoŜĺ firmy jednostek 

podporzŃdkowanych 
2 416  - (2 416) - 

I. Ujemna wartoŜĺ firmy ï jednostki zaleŨne 2 416  - (2 416) - 

II.  
Ujemna wartoŜĺ firmy ï jednostki 

wsp·ğzaleŨne 
- - 

 
- 

D. 
ZobowiŃzania i rezerwy na 

zobowiŃzania  
1 591 492  3 084 368  (13 043) 4 662 817  

I.  Rezerwy na zobowiŃzania 24 625  1 187 650  - 1 212 275  

1. 
Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

23 347  408 614  - 431 961  

2. 
Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i 

podobne  
923  147 931  - 148 854  

3. Pozostağe rezerwy  355  631 105  - 631 460  

II.  ZobowiŃzania dğugoterminowe  111 333  985 243  - 1 096 576  

1. Wobec jednostek powiŃzanych  - 
  

- 

2. Wobec pozostağych jednostek 111 333  985 243  - 1 096 576  

III.  ZobowiŃzania kr·tkoterminowe  1 447 363  853 226  (13 043) 2 287 546  

1. Wobec jednostek powiŃzanych 587 400  20 346  (13 043) 594 703  

2. Wobec pozostağych jednostek  859 886  810 229  - 1 670 115  

3. Fundusze specjalne 77  22 651  - 22 728  

      

IV.  Rozliczenia miňdzyokresowe  8 171  58 249  - 66 420  

1. Ujemna wartoŜĺ firmy - - - - 

2. Inne rozliczenia miňdzyokresowe  8 171  58 249  - 66 420  

Pasywa razem 3 304 160  6 561 952  (704 887) 9 161 225  
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(w tysiŃcach zğotych) 

 
ZE PAK 

Korekty 

konsolidacyjne  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku  

31 grudnia 2014 

roku - dane 

przeksztağcone 

A. Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, 

towar·w i materiağ·w, w tym: 
163 481  2 697 252  (95 633) 2 765 100  

B. Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w 
i materiağ·w 

126 115  2 369 542  (95 633) 2 400 024  

C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedaŨ (A ï B) 37 366  327 710  - 365 076  

D. Koszty sprzedaŨy 1 140  4 795  - 5 935  

E. Koszty og·lnego zarzŃdu 30 020  140 553  - 170 573  

F. Zysk/ (strata) ze sprzedaŨy (C-D-E) 6 206  182 362  - 188 568  

G. Pozostağe przychody operacyjne 28 984  79 545  (16 963) 91 566  

H. Pozostağe koszty operacyjne 20 539  40 148  (16 964) 43 723  

I. Zysk/ (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej 

(F+G-H) 
14 651  221 759  1  236 411  

J. Przychody finansowe 262 565  22 515  (4 088) 280 992  

K. Koszty finansowe 90 741  89 210  (45 962) 133 989  

L. Zysk/ (strata) na sprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 

udziağ·w jednostek podporzŃdkowanych 
- - - - 

M. Zysk/ (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej 

(I+J-KÑL) 
186 475  155 064  41 875  383 414  

N. Wynik zdarzeŒ nadzwyczajnych 
(N.I.-N.II.) 

(1 256) (58) - (1 314) 

O. Odpis wartoŜci firmy 514  - - 514  

P Zysk/ (strata) z udziağ·w w jednostkach 
podporzŃdkowanych wycenianych metodŃ praw 

wğasnoŜci 

336  - - 336  

Q. Zysk/ (strata) brutto (LÑM) 185 041  155 006  41 875  381 922  

R. Podatek dochodowy 7 858  31 013  - 38 871  

S. Pozostağe obowiŃzkowe zmniejszenia zysku 
(zwiňkszenia straty) 

- - - - 

T. Zyski/ (straty) mniejszoŜci (65) (5 825) 62 925  57 035  

U. Zysk/ (strata) netto (Q ï R ï S Ñ T) 177 248  129 818  (21 050) 286 016  

 

33. INFORMACJE O GRUPIE KAPITAĞOWEJ I TRANSAKCJACH ZE STRONAMI  

POWIłZANYMI 

a) Grupa kapitağowa 

Jednostka dominujŃca funkcjonowağa w ramach grupy kapitağowej Bithell Holdings Limited. Skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe na najwyŨszym szczeblu grupy kapitağowej, w kt·rej skğad wchodzi sp·ğka jako 

jednostka zaleŨna, nie jest sporzŃdzane.  

Podmiotem dominujŃcym wobec Sp·ğki jest Bithell Holdings Limited z siedzibŃ na Malcie. 

W okresie, za kt·ry sporzŃdzono sprawozdanie finansowe Sp·ğka nie dokonywağa transakcji z podmiotem 

dominujŃcym. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najniŨszym szczeblu grupy kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzi 

Jednostka dominujŃca jako jednostka zaleŨna, naleŨŃcej jednoczeŜnie do grupy kapitağowej, o kt·rej mowa 

w punkcie (a), nie jest sporzŃdzane 

W 2015 i 2014 roku Grupa Kapitağowa nie zawierağa transakcji z podmiotem dominujŃcym. 



 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

Dodatkowe informacje i objaŜnienia 

 

64 

b) Transakcje z podmiotami powiŃzanymi  

WielkoŜĺ transakcji jednostek Grupy Kapitağowej z podmiotami powiŃzanymi, kt·rych udziağy wykazano 

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodŃ praw wğasnoŜci oraz z podmiotami powiŃzanymi nie 

objňtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosğa:  

Blue Jet Sp. z o.o.   

 
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

SprzedaŨ 2 618 2 510 

Zakupy - - 

 
  Polsat Media B.V. 

  
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

SprzedaŨ 1 - 

Zakupy 30 - 

   
Cyfrowy Polsat S.A. 

  
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

SprzedaŨ 7 960 5 892  

Zakupy 7 - 

  Na dzieŒ Na dzieŒ 

  31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw, rob·t i usğug 1 851  2 071 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw, rob·t i usğug 1  - 

 
  Polkomtel Sp z o.o. 

  
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

SprzedaŨ 69 442 43 258 

Zakupy 4 872 13 630 

  Na dzieŒ Na dzieŒ 

  31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw, rob·t i usğug 10 722  14 708 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw, rob·t i usğug 1 542  9 857 

   
Pollytag S.A. 

  
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

Otrzymane dywidendy i udziağy w zyskach 1 504 - 

 
  Plus Bank S.A. (d. Invest Bank) 

  
(w tysiŃcach zğotych) 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 

Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2014 roku 

SprzedaŨ - 10 

Zakupy 26 7 

Odsetki - przychody finansowe 396 597 

 

Polsat Media B.V. 

    Na dzieŒ Na dzieŒ 

  31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

Inne zobowiŃzania  -  584 846 
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Warunki transakcji zawieranych przez Grupň z innymi stronami powiŃzanymi w roku zakoŒczonym dnia 

31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegağy od warunk·w rynkowych. 

34. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY 

Zmiany w strukturze Grupy, kt·re miağy miejsce w okresie koŒczŃcym siň 31 grudnia 2015 roku zostağy opisane 

w punkcie 6.  

35. INSTRUMENTY FINANSOW E 

i. Cele i zasady zarzŃdzania ryzykiem finansowym 

Grupa naraŨona jest na ryzyko rynkowe obejmujŃce przede wszystkim ryzyko zmiany st·p procentowych  

i ryzyko kredytowe. Do gğ·wnych instrument·w finansowych utrzymywanych przez Grupň naleŨŃ akcje  

i udziağy, udzielone poŨyczki, lokaty dğugoterminowe i Ŝrodki pieniňŨne. W przypadku posiadanych akcji sp·ğek 

notowanych na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie Grupa jest naraŨona na spadki kurs·w ich akcji. 

W przypadku udzielonych poŨyczek, lokat i Ŝrodk·w pieniňŨnych Grupa jest naraŨona na wahania st·p 

procentowych oraz ryzyko kredytowe. Ponadto Grupa korzysta z poŨyczek otrzymanych od jednostek 

powiŃzanych i od bank·w oraz z kredyt·w bankowych. Ich celem jest pozyskanie Ŝrodk·w finansowych na 

dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ Grupy. Jedna z poŨyczek jest denominowana w obcej walucie, wiňc osğabienie siň 

zğotego skutkuje wzrostem wartoŜci tego zobowiŃzania. Grupa posiada teŨ inne instrumenty finansowe, takie jak 

naleŨnoŜci i zobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug, kt·re powstajŃ bezpoŜrednio w toku prowadzonej przez niŃ 

dziağalnoŜci. Grupň nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.  

ii. Ryzyko stopy procentowej 

NaraŨenie Grupy na ryzyko wywoğane zmianami st·p procentowych dotyczy przede wszystkim 

dğugoterminowych zobowiŃzaŒ finansowych.  

Grupa korzysta ze zobowiŃzaŒ finansowych, gğ·wnie kredyt·w i poŨyczek o oprocentowaniu zmiennym. 

ZarzŃdy poszczeg·lnych Sp·ğek, kt·rych to ryzyko moŨe dotyczyĺ  monitorujŃ zmiany st·p procentowych w 

spos·b ciŃgğy i podejmujŃ odpowiednie dziağania, na przykğad zawierajŃc transakcje zabezpieczajŃce stopň 

procentowŃ (swapy) 

iii.  Ryzyko walutowe 

Grupa naraŨona jest na ryzyko walutowe z tytuğu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku 

dokonywania przez jednostkň operacyjnŃ transakcji sprzedaŨy lub zakup·w w walutach innych niŨ jej waluta 

wyceny. Jedynie okoğo 2 % zawartych przez Grupň transakcji sprzedaŨy wyraŨonych jest w walutach innych niŨ 

waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujŃcej sprzedaŨy. 

iv. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, kt·re moŨe zmaterializowaĺ siň w postaci 

nastňpujŃcych czynnik·w: 

¶ niewypğacalnoŜci kontrahenta, 

¶ czňŜciowej spğaty naleŨnoŜci,  

¶ istotnego op·Ŧnienia w spğacie naleŨnoŜci  

¶ innego nieprzewidzianego odstňpstwa od warunk·w kontraktowych.  

Sp·ğki z Grupy zawierajŃ transakcje wyğŃcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnoŜci kredytowej. 

Wszyscy klienci, kt·rzy pragnŃ korzystaĺ z kredyt·w kupieckich, poddawani sŃ procedurom wstňpnej 

weryfikacji. Ponadto, dziňki bieŨŃcemu monitorowaniu stan·w naleŨnoŜci, naraŨenie Grupy na ryzyko 

nieŜciŃgalnych naleŨnoŜci jest ograniczone.  

W odniesieniu do innych aktyw·w finansowych Grupy, takich jak Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty, aktywa 

finansowe dostňpne do sprzedaŨy ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoŨnoŜci dokonania zapğaty 

przez drugŃ stronň umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko r·wna jest wartoŜci bilansowej tych 

instrument·w. 
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v. Przychody i koszty odsetkowe wynikajŃce z zawartych kontrakt·w 

PoniŨsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajŃce z zawartych kontrakt·w, a dotyczŃce 

wszystkich instrument·w finansowych Grupy, kt·re wykazane zostağy w sprawozdaniu finansowym. 

Kategoria aktyw·w/ pasyw·w 

Przychody/koszty odsetkowe 

Rok zakoŒczony dnia Rok zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 

wymagalnoŜci 
1 669  560  

PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wğasne 1 644  3 823  

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 50  142  

Dğugoterminowe zobowiŃzania finansowe - - 

 

vi. Zabezpieczenia 

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwiŃzane z zaciŃgniňtym kredytem konsorcjalnym 

denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy 

wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajŃcym ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej 

jest transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach kt·rej Grupa dokonuje zamiany strumienia pğatnoŜci 

odsetkowych opartych o zmiennŃ stopň procentowŃ EURIBOR 3M na pğatnoŜci o stağej stopie procentowej  

w wysokoŜci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajŃce 

w modelu zabezpieczenia przepğyw·w pieniňŨnych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowoŜci zabezpieczeŒ.  

W tabelach poniŨej przedstawione zostağy podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na 

instrumenty zabezpieczajŃce, w tym okresy, w kt·rych wystŃpiŃ przepğywy pieniňŨne z tytuğu zabezpieczeŒ 

przepğyw·w pieniňŨnych oraz w kt·rych wpğynŃ one na wynik finansowy, a takŨe ich wartoŜĺ godziwa  

w polskich zğotych na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku. 

 

Typ instrumentu 

WartoŜĺ nominalna w 

walucie transakcji 

[EUR]*  

WartoŜĺ godziwa w 

PLN 

Oczekiwany okres realizacji pozycji 

zabezpieczenia 

  31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku 

 Transakcja typu IRS                      58 418                     (16 292)  

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, 

lipcu oraz paŦdzierniku kaŨdego roku do daty 

zapadalnoŜci transakcji IRS, tzn. lipca 2019 

roku 

*nominağ amortyzowany zgodnie z harmonogramem spğaty kredytu 
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Typ instrumentu 

WartoŜĺ nominalna 

w walucie transakcji 

[EUR]*  

WartoŜĺ godziwa w 

PLN 

Oczekiwany okres realizacji pozycji 

zabezpieczenia 

  
31 grudnia 2014 

roku 
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku 

Transakcja typu IRS 72 429 (23 743) 

 

w okresach kwartalnych, w styczniu, 

kwietniu, lipcu oraz paŦdzierniku kaŨdego 

roku do daty zapadalnoŜci transakcji IRS, 

tzn. lipca 2019 roku 

*nominağ amortyzowany zgodnie z harmonogramem spğaty kredytu 

 

Zmiana wartoŜci godziwej zabezpieczeŒ przepğyw·w pieniňŨnych odnoszona na kapitağ wğasny zostağa 

przedstawiona poniŨej: 

  
Rok zakoŒczony Rok zakoŒczony 

  31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 

Bilans otwarcia                     (21 902)                      (23 248)  

Efektywna czňŜĺ zysk·w/strat na instrumencie 

zabezpieczajŃcym 
                      (1 217)                        (8 059)  

Kwoty odnoszone w rachunek zysk·w i strat, z tego:                       (8 377)                        (9 405)  

-korekta koszt·w odsetkowych                       (8 377)                        (9 405)  

-korekta z tytuğu nieefektywnoŜci zabezpieczenia                                 -                                  -  

Bilans zamkniňcia                     (14 742)                      (21 902)  

Aktywo z tytuğu podatku odroczonego - rozpoznany w 

kapitale z aktualizacji wyceny 
                        2 801                           4 161   

Bilans zamkniňcia z uwzglňdnieniem podatku 

odroczonego 
                    (11 941)                      (17 741)  

Grupa zabezpiecza takŨe ryzyko zmian cen uprawnieŒ do emisji CO2 wykorzystujŃc transakcje terminowe na 

zakup uprawnieŒ na wğasne potrzeby. W poniŨej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzieŒ 

bilansowy transakcji terminowych. 

Rodzaj zawartych transakcji  
IloŜĺ zakupionych 

uprawnieŒ 

ĞŃczny nominağ 

transakcji 

Waluta 

transakcji 

Termin 

zapadalnoŜci 

Transakcje forward  2 700 000 22 409 EUR Do 1 roku 

36. ZDARZENIA NASTŇPUJłCE PO DNIU BILANSOWYM   

Grupa uzyskağa z Deniz Banku bankowy list gwarancyjny na kwotň 4 518 634 zğ  (3.389.830,52 TRY) celem 

uregulowania opğaty za zatwierdzenie przez Ministerstwo Srodowiska i Urbanizacji nowych plan·w dla portu 

jachtowego. Kwota ta zostanie zwolniona w przyszğym roku w czerwcu po uregulowaniu rat, na jakie pğatnoŜĺ 

zostala podzielona. 

W marcu 2016 roku Grupa zostağa poinformowana przez swoich peğnomocnik·w o wydaniu przez Dyrektora 

Urzňdu Kontroli Skarbowej w Warszawie decyzji podatkowej dotyczŃcej postňpowania kontrolnego 

prowadzonego w Elektrim SA od stycznia 2015 roku, w zakresie prawidğowoŜci rozliczeŒ z budŨetem paŒstwa 

z tytuğu podatku dochodowego od os·b prawnych za rok 2011. Grupa po otrzymaniu decyzji zğoŨyğa 

w wymaganym przez prawo terminie w odwoğanie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej. Na dzieŒ 

sporzŃdzenia sprawozdania finansowego postňpowanie jest w toku. 



 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2015 roku 

Dodatkowe informacje i objaŜnienia 

 

68 

W  kwietnia 2016 roku Grupa nabyğa dwie nieruchomoŜci pod inwestycje o wartoŜci 18 mln zğ. 

W maju 2016 roku Grupa otrzymağa postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzňdu Skarbowego 

w Warszawie, zgodnie z kt·rym organ uznağ zarzut bğňdnego naliczenia odsetek w wysokoŜci 179 958 595 zğ 

i umorzyğ w tej czňŜci postepowanie egzekucyjne. Pozostağa czňŜĺ zarzut·w Grupy zostağa oddalona. Grupa 

wniosğa zaŨalenie od otrzymanego postanowienia. 

 

Warszawa, dnia 3 czerwca 2016 roku 
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