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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSO WEGO
1. INFORMACJE OGC L NE

Skonsolidowane sprawozdani Elektini $i4anA 6 wep eGirpuap yK akpai pti at gaogwo:
obejmuje okres odnial stycznia2015 roku dodnia31 grudnia2015r ok u or az zawi era dane ¢
okres oddnial stycznia2014 roku dodnia31 grudnia2014 roku.

Elektrim S.A.( Jednostkal o mi ndai)j Nx s t a JAktenu Notariainyma dred 6 listopada 1948oku.

Jednostkad o mi npyeBtawpi sana do rejestru przedsi fdomegor c - w Kr
przez SNd ReNyared vayy, Golslpodarczy Kraj owego Rejestru
0000039329 Jednostced 0 mi n unaddmoenumer statystyczny REGQODD0144058 Siedziba Jednostki

d omi n umji ¥ Seppd adrdseif0-834 Warszawaul.Pa Es ka 77/ 79.

Czas trwanialednostkd o mi nuj Nc e pmrwa N zjpstripazdeszore .k
Przedmi otem dziagalnoSci statutowej Sp-9dgki jest:

- wytwarzanie energii elektrycznej

- przesyganie energi.i el ektrycznej
- dystrybucja energii elektrycznej

- telefonia stacjonarna i telegrafia

- telefonia ruchoma

- transmisja danych i teleinformatyka

- radiotelekomunikacja

- telewizja kablowa

- pozostage usgugi telekomuni kacyjne

- pozostage farmgyundawi el ani a

- pozostage poSrednictwo finansowe, gdzie indziej n
- dziagalnoSi pomocnicza zwi Nzana -entowygmé zpi eczeni ami
- zagospodarowani e i sprzedaU nieruchomoSci na wgas
- kupno i sprzedaM§jarsingr ucalcohmon&cki n a

- dziagalnoSi w

zakresie oprogramowani a
- pozostaga dziagalnoSi zwi Nzana z informatykN
- badanie rynku i opinii publicznej

- dziagalnoSI zwi Nzana z zarzNdzaniem hol di ngami
Kluczowy element strategrupystanowid zi agal noSi w s e ktelegomanikdcyjnyh e r uc h o mo S
2. ZAGOt ENI E KONTYMZARGALNOS OARCEISPO

Sprawozdanie finansowe Grupy zostago sporzNdzone prz
przez Grupn w okr e sypedna bilansocavymnezyli po 31 driiniaml2018 ku i

W zwi Nzku ze zdarzeni ami opi sany mi W nocie 18 dodat
3dgrudnia 2015 roku ujnAnga w sprawozdaniu finansowym z
zarok2006,jakk a rok 2011 w3gHKHcmnéj okwwciz§ol ypopartejdpinimi eni e Z

doradc-w prawnych 7irio zploidcazteknoi vay cpho dSapt-kGokwie Sp - g ki za ro
zgodni e z obowi NzujaNciy miostpatze@i siaeni nipe awowi nny powo

ekonomicznych dl a Sp-gki . W przypadku braku ostat e

przedmi ot owych postepowa® podat kowych, Sp-gka musi ag:

sizh i stotnym ograniczeniem prowadzonej dziagalnoSci 0

Dla moUl i woSci wykonania powyUszych zobowi NzaE podat

winkszoSi posiadanych p eh. sWabteSakowe: - wknywappoactc:
e

y
al

r
to wudziagy w sp-gkach z Onych i ni eruchomoSci, k t

W przypadku szybkiej sprzedaUy wudziag- - w, akcji i ni ¢
znacznN stratn, gdyU uwzglidniajNc okolicznoSci, pote
mni ej ni U wynosi ich rzeczywista wartoSI
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Zakgadane operacyjne przepgywy pienifnUne pozwalaj N n

najmi e j 12 miesifncy po dniu bilansowym. Ponadto Sp- gl
poprzez swoje sp-gki zal eUne, wi ele znaczNcych proj ¢
wygenerowal w ci Ngu najbkotVseywéntjpit wnmocgNcekzywkw, S
Bi or Nc powyUsze pod uwagn, w ocenie ZarzNdu, zagoUen
przyszgoSci j est zasadne i tym samym sprawozdanie f
kontynuowan a dzi agal noSci gospodarczej przez Sp-9gkn w okr

czyli po 31 grudnia 2015 roku.
3. JEDNOSTKI OB NSILBDOWANYM SPRAWOZ DANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finankmmestkid o mi n wjaNe Ednostek

zal eUnych. Udziagy w jednostkach stowarzyszonych wyk:
met odN prawnwgasgopbei w ni Uej 8 YWolkiorameina czgscnieogrpneczbnyo st k a ¢
Szczeg-gowe informacje na temat jednostjek zaleUnych i
31 grudnia 2015 roku
Nazwa jednostki Siedziba Przedmi ot dzia¢Udziag Jednost
(J kapitale . .
Zal eUne podstawowymI'CZb'E
1.Port Praski Sp. z o.0. Warszawa Wynajem i dziat 99,93% 99,93%
deweloperska
2.Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA Warszawa Wynajem i dziat 99,93% 99,93%
deweloperska
3.Port Praski Inwestycje Sp. z o0.0. Warszawa DziagalnoSi dev 99,88% 99,88%
4.Port Praski Sp. z 0.0. SKA Warszawa ZarzNdzanie nie 99,93% 99,93%
5.Pantanomo Ltd. Nikozja DziagalnoSi hol 99,93% 99,93%
6. Port Prgskl F!JndusWarszawa DziagalnoSi inv 99,93% 99,93%
Aktyw-w Niepubliczny
7.Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa Wynajem i dziag 99,93% 99,93%
deweloperska
Wynajem powierzchni 0 o
8.Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa hangarowej i biurowej 99,93% 99,93%
9.JK Project Sp. o.0. Warszawa DziagalnoSi dev 99,93% 99,93%
10.Laris Property Management Sp. z 0.0. Warszawa ZarzNdzanie nice 99,93% 99,93%
) DziagalnoSi dev 0 0
11.SPV Grodzisk Sp. z 0.0. Warszawa dzi e r Jawa 98,93% 98,93%
WczeSniej dziact
12.ElektrimMegadexS.A. Warszawa produkcyjna, ak 98,70% 98,70%
prowadzi dzi agze
13.Megadex Expo Sp. z o0.0. Gdynia Wynajem i zarzTl 99,94% 99,94%
ni eruchomoSci ar
14.Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa Handel,wynajem 98,17% 98,17%
15.Megadex Development Sp. z o0.0. Warszawa Handel 99,89% 99,89%
16.Megadex SPV Sp. z 0.0. Warszawa ZarzNdzanie nie 99,81% 99,81%
Lo N Wynajem i zarz! o o
17. Megadex KsinUy Mg Warszawa nieruchomoSeciar 99,81% 99,81%
18.Embud Sp. z o0.0. Warszawa DziagalnoSi hol 99,88% 99,88%
19. Enel ka Taahh¢t I wmStambu¢DziagalnoSi dev 99,93% 99,93%
o DziagalnoSi dev
20. Emkon Enerji Knka g\ iy caktualnie sp- gk 99,89% 99,89%
Ltd. kti S S A
’ dziagalnoSci of
21.Anokymma Ltd. Nikozja DziagalnoSi hol 100,00% 100,00%
22.Argumenol Ltd. Nikozja Dziagal noSi ol 100,00% 100,00%
23.CENTRUM ZDROWIA | RELAKSU - Dziagal noSi ar o 0
AVERANOO® Sp-gka z o. Kogobrz . goniskowa 74,92% 74,92%
gi*' Zesp- g El eAdtarmKaani .., Zesp-§ elektrouv 51,16% 51,16%
550.HarmonyANarszawd(onstruktorska Sp. z Warszawa DziagalnoSi dev 99.93% n/d
26.Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny .
Zamknifity AKtyw-w Ni Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
27.lpopema 116 Fundusz Inwestycyjny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
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Zamkninty Aktyw-w Ni
28.Fizan Limited Limassol Dz i a § holdingmval 100,00% n/d
29. 1 B8 Fundusz I nwes . 0
Aktyw-w Niepubliczny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
30.EnergiaNova S.A. [w likwidacji] G- d¥ zlikwidowana n/d 99,89%
*W skgad Grupy PAK na dzi efl§ydals tgir puudjnN cae 2p0aldsmir cotkyu
Przedsi Abi orstwo . o .
SERWI S0 sp. 7 0.« Konin Usgugi r-lrudowlane o wo
Przedsinbiorstwo Konin Usgugi w zakresie serwisu auto
i UrzNdze@E AEL F elekrycznych
Elektrowniaz®dtn - Konin \'\/AV\),/tvwarzanle i dystrybucja energii elektrycznej z nowego bloku 464
APAKIiHOLDCOO sp. z Konin DziagalnoSi holdingowa
Konin Wykonywanie rob-t dakdeoibe dolwi
APAK Infrastruktt inUynierskich gdzie indziej ni
APAK Centrum UsgL Konin
I nformatycznycho Usgugi w zakresie obsgugi info
likwidaciji
APAK Centrum Badse Konin o . )
I Badania i analizghemiczne
0.0. w likwidaciji
APAK GERNI CTWOOdSs ¢ Konin Wydobycie wigl a
Energoinwest Serwis spo.o. Konin Usgugi r-lmidowlane o wo
PAK Kopalnia Wigl . o
Konin S.A. Kleczew Wydobycie wngla brunatnego
PAK Kopalnia Wigl . o
Adam-w S. A. Turek Wydobycie wngla brunatnego
Ochrona Os-b i Mi
AASEKURACJAO sp. Kleczew Ochrona os-b i mienia
likwidacji
AAquakono sp. z ¢ Sompolno Police  Produkcja i handel wodami mineralnymi
Eko-Surowce Sp. z 0.0. Kleczew Tra}nsporik ol ejowy wningla brunatnego,
wihigl a
KWE sp. z 0.0. Kleczew Farmy wiatrowe, produkcja energii elektrycznej
PAK-Volt S.A. Warszawa SprzedaU energii elektrycznej
) . Naprawa i konserwacja urzNdzeG
EL PAK Serwis sp. z o0.0. Konin maszyn
31 grudnia 2014 roku
) ) o : . . UdzbagpoSredn
Nazwa jednostki Siedziba Przedmi ot dzi ag Jednost Ki do
Zal eUne kapitale liczbiu
podstawowym
. Wynajem i dzi at o o
1.Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska 99,93% 99,93%
2.Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA Warszawa Wynajem i dziag 99,93% 99,93%
deweloperska
3.Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa DziagalnoSi dev 99,88% 99,88%
4.Port Praski Sp. z 0.0. SKA Warszawa ZarzNdzanie nice 99,93% 99,93%
5.Pantanomo Ltd. Nikozja DziagalnoSi hol 99,93% 99,93%
6. Port Praski Fundus . - A ¢ o o
Aktyw-w Niepubliczny Warszawa Dz i a g mwestyyh 99,93% 99,93%
7.Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa Wynajem i dziag 99,93% 99,93%
deweloperska
8.Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa ~ !Vynajem powierzchni hangarow 99,93% 99,93%

i biurowej

z ako CEc

2wec |l heo
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9.JK Project Sp. z o.0. Warszawa DziagalnoSi dev 99,93% 99,93%
10.Laris Property Management Sp. z 0.0. Warszawa ZarzNdzanie nie 99,93% 99,93%
11.SPV Grodzisk Sp. z 0.0. Warszawa ~ D21 agalnosi e 98,93% 98,93%
dzierUawa
WczeSniej dziat
12.ElektrimMegadex S.A. Warszawa produkcyjna, ak 98,70% 98,70%
prowadzi dziagse
13.Megadex Expo Sp. z 0.0. * Gdynia W_y najem | zarz " 99,94% 99,94%
nieruchomoSci an
14.Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa Handel, wynajem 98,17% 98,17%
15.Megadex Development Sp. z 0.0. Warszawa Handel 99,89% 99,89%
16.Megadex SPV Sp. z o.0. Warszawa ZarzNdzanie nie 99,81% 99,81%
S N Wynajem i zar zN o o
17. Megadex KsinUy Mg Warszawa nieruchomoSci an 99,81% 99,81%
18.EmbudSp. z 0.0. Warszawa DziagalnoSi hol 99,88% 99,88%
19. Enel ka Taahh¢t ImStambugDziagal noSi dev 99,93% 99,93%
. DziagalnoSi dev
EtodEmt?in Enerji KnKaStambug']aktualnriieeprp\ts:apIzi(jk 99,89% 99,89%
’ ’ dziagalnoSci or¢f
21.Anokymma Ltd. Nikozja DziagalnoSi hol 100,00% 100,00%
22.Argumenol Ltd. Nikozja DziagalnoSi hol 100,00% 100,00%
23.CENTRUM ZDROWIA | RELAKSU . DziagalnoSi sar o .
AVERANOO Sp-gka z o. Kogobrz uzdrowiskowa 74,92% 74,92%
WczeSniej dystr
24.EnergiaNova S.A. [w likwidacji] G- dF elektrycznej ak 99,89% 99,89%
w stanie likwidacji i nie prowadzi
dziagalnoSci or¢
Stowarzyszone
1. Pollytag S.A. Gd a Es k  Produkcja i handel kruszywem 46,26% 46,26%

*20 lutego 2014r.
( A WT @adMegadex Expo Sp. z 0.0.

4. JEDNOSTKI I

zostaga zarejestrowana

z ako CEc

z mi a n aGdyniaExpe\5p. € p.0. g k i z Ws

NENNOSTNKI PODPORZt DKOWANIEC, RWHK JEDNOSTKI

POWI + ZANE POSMMNANDEAJJ INI ¢

2 0®AN U(DAK QX )

Wykaz jednostieknowt ka - dgmhgawiNdaardearbposi adaj N/ mni e]j

akciji:

Nazwa jednostki

Tower Service Sp. z 0.0.
Cyfrowy Polsat S.A.

Siedziba

Warszawa
Warszawa

5. JEDNOSTKIPODPORZt DKOWANSE CZONE ZE SDOWKNISEGO
SPRAWOZDANIA FINANSO WEGO

Nastiipuj Npedpedn drslikeo wzaonset a § y

Nazwa

Zal eUne

1. Easy Net S.A.
2. Elektrim Online Sp. z 0.0.

3. AGS New Media Sp. z o.0.

Siedziba

Warszawa
Warszawa

Warszawa

Procent ovednosikid oima @ uj Nc e |
danej sp-gki odpowi ada |j

w
e]j

Udziag Jednos
na dzieG®vbil
kapitale o
podstawowym
13,40% 13,40%
9,07% 7,09%
objnnte skonsolidowanym s
Procentowy
udzi agd -
kapitale Podstawa wygN
podstawowym
100,00% zgodni e z art.
100,00% ograniczenia veprawowaniu
100’00%!(0ntr0|| nad m
jednostek

prawach ggosu

ud.zi agowi

na zgromadze

w kapitale

zakga
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6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/POGt CZENI| E S PNDGEXKYCH A

W okresie sprawozdawczym, dzawake-rsyprawozdBdizeno i skha
nastfipuj Nce zmiany w strukturze kapitagowej oraz pogN
Objncie konsolidacj N sp--Akam-Zwe skomryi rEl 8 kArowni PNtn-w
W okresie pd3nigduagni2® 2014 r.okzu os.po-.J kma bEyngbau do dSps p - g k i

(sp.w likwidacji) dodatkowy pakiet lcj i W sp-gce Zesp -Ajdamll evk t Koonninn P.NA
(dalejAP AKO ) . Przed transdaX%jWNd Eimbd dsaghdRld. Widsmige transakgig

Embud fstvafjaSciicielem 51, 16% akcj i w kapitale i ggosac
zostaga zawarta transakcja czinSciowe|j wymi any akcji P
t ej sp-gka Argumenol przekaGapgdgceoCypr §dwzarnambaga t 4 S6 AV
sp-gka Embud przekazaga do sp-gki Argumenol akcje w

Wsprawozdaniu za rok zakoE&Spogdgkadnia 3bjjggadkioasabDild
wk tr-ej posiadaga 51, 16% na dparcike dEposahowignia tad. n5iv.aUsta&vp 1 4 r o
oRachunkowoSci

L

W zwi Nzku ze zmianNwhpafWizmnmoggalagowagoNpi a
0

s
PNtrA-dvachminS.A.,Wsprawozdaniuzako zako@® zony dnia 31 grud
konsolidacj N metoda pegdgnN.

Dane dotyczNce po g NakaeB3 Rodatkowychingy mapij isaineowj aSni e E.

przed
ni 2

z
a

Nabycie udziag-w Fizan Limited

W dniu 18 lutego 2015 rokGr upa nabyga 100% udziadg-w w sp-gce Fiza
objnAnte przez Anokymma Limited.

Nabyci e certyfikat-w funduszu i nwestycyjnego | B8 F
Ni epublicznych (AI B8 FI Z ANO)

W dniu 24 lutego 2015 rokGr upa nabyga 15 certyfikat-w serii A wyem
emisyjnej 1.000z &a cetyfikat. W dniu 2 marca 2015 rok6r upa nabyga 20. 000 cert)
wyemitowanych przez IB 8 FIZ AN po cenie emisyjnej 1.@08a certyfikat.

Celen funduszu | est nabywanie akcji i udziag-w w sp-¢
emi towanych przez sp-gki

Nabycie certyfikat-w funduszu inwestycyjnego Trigon

Ni epublicznych (ATrigon XI X FI Z ANO)

W dniu 18 maja 2015 rokGr upa hnabygdga 150 certyfikat -w seri.i A wye
po cenie emisyjnej 1.0005a certyfi kat w zamian za wkgad pieninUny.
Celem funduszu jest nabywanie akcji i vad zt ioaSic-i vo ww c Is |
emitowanych przez sp-gki.

Nabycie certyfikat-w funduszu inwestycyjnego | popema
Ni epublicznych (Alpopema 116 FI Z ANO)

W dniu 27 maja 2015r. Grupa nabygdga 15mald6 RIZAMipkat -w s

cenie emisyjnej 1.000z¢g. za certyfikat w zamian za wk

Celem funduszu | est n
emitowanych przez sp-4g

Likwidacja Energii -Nova S.A.

g
abywanie akcji i udziag-w w s
K i

W dniu 30 maja2015rokuz o st aga zako@®zona -Nokavi 8ahA]j a wpwyhi KEnkt
24 sierpnia 2015rokp o d mi ot zostagd wykreSlony z KRS.

Nabycie udzi ag - -Warszpwagadastruktdraka 8poznoyo.

W dniu 27 sierpnia 2015 rokGr upa naleyhao so # i niepowi Nzanej 1-00% wudz
WarszawaKonst rukt orska S@P. md nOhzjgncizea koot mol4i0 zostago r o:




£lektrim

Skonsolidowane spr awo z da ndnia3lfgiudnia 20ékwe za r ok zako Ec
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Transakcj e sprzedal Uy akcji, udziag- -w i certyfikat-
Kapitagowej

W dniu 5 marca 2015 rokna st Npi go p o dwy BdowegonFizan Likite 2 kivatydBu0 ewrcadb §
kwoty 30.000 euro w drodze wydania 25.000 nowych u
nowout worzone zostagy noibtjeid ew pzamizanfAnokyBtha780 udzi
Sp. z o.0.

W dniu 11 marca 201bkunast Npi o p o d wy (dewegorFizan Likiteg 2 kivatyd30 00@ euto § a

do kwoty 125 000 euro przez wydanie®® 0 nowych udzi ag-w z wnynaldeylcebro.k aUdy
Wszystkie nowoutworzone udziagy zostagy objnte przez
rrwnowartoSci wO0M@gwot ych kwoty 95

W dniu 12 marca 201okunast Npi o podwyUszenie kapit &iptyl2ak gado we
300 euro do kwoty B25 300 euro w drodze wydania830 000 preferencyjnych wumar z
o wartoSci nomi nal nej 1 euro kaUdy wudziag. Wszystk
Argumenol Limited zostagy objnAnte przez I B 8 w zamian

W dniu 17 marca 2015 rokn ast Npi go podwyUszeni e kapiot afou kaweok gia dw
wy s o k 0560c0i0 05 zgotych, t0000p0@s.dNodoutkworntzonse udziagdgy o §
nominalnej55600 00 zgotych zostagy objnte przez Argumenol Li
W wysok®®6DO0.654

Wdnu 5 czerwca 2015 7dRu c@rupydi kabydgased BBFIBANwWyemi t o

po cenie emisyjnef0 02, 30 z§. za C 4500000 akck 2EEPAKWS A amomaz zewpJata pi
W wy s 09k703§¢c5i0 z §

W dniu 11 czerwca 2015 rokBr upa n a%58lj ac elrltéy fi kat - w ser i B wyemitoa
FIZ AN po cenie emisyjnej 989,19z za certyf DIR2/0akej ZEPAKME. AN za 4

W dniu 15 sierpnia 210346 aerktuy fGrkugpta- v ahe/ rgrgon XK FEy e mi t o w
AN po cenie emisyjnej 802,24 § . za certyfOllaltakcjnwZE PAKBiIAan za b5

Wdniu23 wrzeSnia 2015 26k uc &rrtuyfai knaatb-ywj as €r6i i B wyemito
po cenie emisyjnej 715,25 § . Zza cer h3zafs0kadakcwZERAKS A . oraz wpgata pi e
wy s o kbo3%3c,i50 z §

7. PRZYJNTE ZASADWYKAROIRACHUNKOWOS CI

7.1. Format oraz podstawa sporzNdzenia skonsolidowanec

Skonsolidowane sprawozdani egodnie npazepsamivustaya dnia@3pe Pnizg got
1994 roku o rachunkowoSci (teksda]egdndUobRY) Dprdz zo?2
Ministra Finans-w z dnia 25 wrzeSnia 2009 rokiu w spr
inne ni U banki, zakgady ubezpiecze@ i zakgady reasek
kapitagowych (Dz. U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327) .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostadggn, przygo
kt-ra zostaga zmodyfi kowana w przypadku:
1 wartoSci ni ematerial nych i prawnych (nota 7.3),
9 Srodk-w trwagych (nota 7.5),
T inwestycji w nieruchomoSci (nota 7.7),
T inwestycji w jednostkach podporzNdkowanych ni e
djgugoter minowych (nota 7.8),
1 inwestycji w jednostkach stowarzyszonych (nota 7.9),
innych inwestycij.i kr-tkoterminowych ( ansowycNczeni e
(nota 7.10),

f instrument -w finansowh6h (nota 7.211, 7.20, 7.24
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Rachunek zysk-w i strat Grupa sporzNdzi ga w warianci e

Rachunek przepgyw-w pieninUnych sporzNdzono metodN po

7.2. Zasady konsolidaciji

Jednost kpo dzlad gedljne konsol i dacji pegdgnej w okresie od
dominuj NcN do czasu wustania tej kontroli. Aktywa i
skonsoli dowanego sprawozdania fofBans gwagd weaj mo vRa e i
wartoSci N godzi wN tych aktyw-w i zobowi Nza® oraz cenl
l ub uj emnej wartoSci firmy, kt-re sN wykazywane w od
j ako Awamy oSjledriast ek podporzNdkowanych?o l ub Auj e

podporzNdkowanycho.

Na potrzeby rozliczenia nahoydcivas pj-ddirNo sk cerkt rzon a\j dsug -Ngk
gNczenia udziag- - w.

Akcj e i jedmbstkiach Stowarmyszonyshy ceni ane sN met odN praw wgasnoSc
St osowane przez sp-gki Anokymma Limited, Argumenol L |
zasady rachunkowoSci r-0Oni N sifi od stosowanych przez
zospageksztagcone w taki spos - b, by wyeliminowal i st
przez sp-gkn i Grupn KapitagowN.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostagy wszystkie
konsolidacj N.

7.3. Wa r t oiénmaterialne i prawne

WartoSci ni ematerialne i prawne sN rozpoznawane, |jeUq
wpgyw do Grupy Kapitagowe] korzySci ekonomicznych,

aktywami. PoczNbBowenupmat eriwaknych i prawnych nastn
wytworzeni a. Po ujficiu poczNtkowym wartoSci ni emater
kosztu wytworzeni a pomniejszonych o] uamotrozSecnii.e War 6 d
ni ematerial ne i prawne sN amortyzowane | iniowo w ok
ekonomicznej uUytecznoSci

Przewi dywany okres ekonomicznej uUytecznoSci ksztagtu
Koszty zako®& zonych prac r 5lat

Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat

Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Il nne wartoSci ni ematerialn 2-5 lat

Szacunki dotyczNce okresu ekonomicznej uUytecznoSci

koniec kadbegobowedkw w celu weryfikaciji, czy zastosow
zprzewidywanym rozkdadem czasowym korzySci ekonomic

niematerialne i prawne.

Na dzie@E bilansowy Jednosrika, dozmi nwa MNicaSik alidloa mg owa
nie przekracza wartoSci przewidywanych przyszgych kor
na to wskazywagy, wartoSi bil ansowa aktyw:- w waejsetfj obn
utraty wartoSci sN ujmowane w pozostagych kosztach op

7.4. WartoSi firmy

WartoSi firmy | est to nadwyUka ceny nabycia jednost
wartoSci N przejfitych aktyw-w niewyoh.wyWekaowmjye hs iwedjN
bilansu w odrifibnej pozycj.i jpaokwos t A ar two Swy nfiikrumyah j fVdai
jednost ekujzmdvwedlna cihest w aktywach bilansu jako Awarto
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Przewidywanyok es ekonomi cznej uUytecznoSci wartoSci firmy K
WartoSi firmy 5 lat

Odpis-w amortyzacyjaNchi mliokwN.uj ©6d piosiy main®r tj yaka coydjpn es y
trwagej utzraaltiyc zwearstiodfScdo pozoswagyghpakksiztwawt oBeri adyjr
Z nabyciem przedsinbiorstwg muglk jseé o wzordgadminZg warmejy c
rachunku zysk-w i strati wprgypdapku sva r warStco Scf i rfmyr mgad j
podporzNdkowanych.

Na dzie® bilansowy Jednostka dominuj Nca kaUdorazowo

firmy nie przekracza wartoSci przewt dyewinNyzcahn yrhz y sJzed
istnig N przesgdanki przeprowadzany jest test na trwagN u
uj mowane w pozostagych kosztach operacyjnych.

7.5. Srodki trwage

Ssrodki trwage sN wyceniane W ceni e n aé&ngpdmaiejszonyes zci e v
O umorzenie oraz o odpisy z tytugu trwagej utraty war

przez ceni nabycia rozumie sin cenin nabycia prawa od
rocznN w pryz ywpadsou ,zogst agjo odpgJatnie nabyte od gminy/

wprowadzenia do ksi Ng rachunkowych w przypadku, gdy
admi ni stracyjnej . Grunty wyceaotjisrye zsNywuganite waagkey c i
Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrniabnych pr.
kapitag Z aktualizacij. wyceny. Po sprzedaU Oy l ub | i Kk
zaktualizaciiw ceny | est przenoszona na kapitag zapasowy. 0]
lstycznia 1995 roku. W okresie dziagGania Grupy nie mi
Koszty poniesione po wpr owad z etakie jak k& toyd kma pgrranwa,j ez e
opgaty eksploatacyjne, wpgywaj N na wynik finansowy o
JeUeli moUliwe jednakUe jest wykazanie, Ue koszty t
korzySci ekonopucpoychdanity danego Srodka trwagdego p:
w takim przypadku zwinkszajN one wartoSi poczNtkowN S
Srodki trwage, z wyjNtkiem grunt-w, sN amortyzowane
okresowiih ekonomicznej wuUytecznoSci, lub przez kr-tszy :
prawa do uUywani a, kt -ry ksztadtuje sifi nastinpuj Nco:

Prawo uUytkowania wieczyst 5-20 lat

Budynki, l okal e i obiekty 10-40lat

UrzNdzenia techniczne i ma 2-20 lat

Ssrodki transportu 2,57 lat

Il nne Srodki trwage 1-10 lat

Szacunki dotyczNce okresu ekonomicznej uUytecznoSci

koniec kaUdego rolwerypbirbaowegocwmwy ceastosowane metody
zprzewi dywanym rozkgadem czasowym korzySci ekonomiczn

Na kaUdy dzle@Enobosl easdwmimyj Ney istniej Ncebinaktywad N
utratn wartoSci skgadni ka bNdT gdepyoskksywsdmami dejSN¢

szacowanN moUli wN do odzyskania wartoSi skgadni ka akt
wartoSci, w kwgpciméndzwnevjarte8Sai 8 moUli wN do odzyskal
wyni kaj Nca z utraty wartoSci jest ujwomanastwagyach uknks
operacyjnych W przypadku, gdy wuprzedni o sdorkaotnaa npoo npnri zeg sszzaac O\
kapitag-w z przeszacowania a nastnpnie jesKosziydnoszon
finansowania zewnitrznego dotyczNce budowy, przystos
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przez okres budowy, pyzst osowani a, mont aUu | ub ulepszenia sN uj
dotyczN zobowi Nzani a, kt -re zostago =zaci Ngninte w t
uj mowane sN w rachunku zysk-w i strat.
7.6. Srodki trwadge w budowi e
Srottkwage w budowie sN wyceniane w wysokoSci 0g- gu Kk
zich nabyciem | ub wytworzeniem, w tym koszt-w finans
utraty wartoSci. W ramach SroeksWN trwadggth mat duidajvy
§rodki trwage w budowie nie sN amortyzowane do moment
7.7. l nwestycje w nieruchomoSci
Do inwestycij.l w nieruchomoSci (obej muj Newargahgruritup we st y ¢
budynki i budowle) zalicza sin takie nieruchomoSci o1
Kapitagowe] nie uUytkujN na wgasne potrzeby, al e kt -
przyr ostluubwvair tprSzyichod-w z naj mu.
I nwestycje w nieruchomoSci wyceniane sN wedgdug wart oS
Skut ki zmi an wartoSci godzi wych i nwestycji W nieruc
koszt-w/ przychod-w operacyjnych.
W inwestycjach w nieruchomoSci prezentowane SN r - wni
bAndN spegniagy definicjn nieruchomoSci i nwestycyjny
wiarygodny spos-b wustalil ich wartoSi godzi wN
7.8. UtratawartoSci aktyw-w trwagych
Na kaUdy dzie@® bilansowy Sp-gka oceni a, czy istniejN
skgadn[ka bNd¥ grupy aktyw: w. JeSl| i dowody takie ist
wartoSi skwavdni o kaktuy e odpi su aktualizuj Ncego z tyt.
mindzy wartoSci N moUli wN do odzyskania i wartoSci N
uj mowana w rachunku zysk: - w i gsl){upraedniozjcg(onanbprz&ﬁarwanhakres.
aktyw-w to strata pomniejsza wysokoSi kapitag-w z opr
zysk-w i strat bieUNcego okresu.
7.9. |l nwestycje w jednostkach zaleUnych imnewsp-gzal eUn\
i nwestycje dgugoter mi nowe
l nwestycje w jednostkach =zaleUnych i wsp-g§gzaleUnych
dgugoterminowe (z wygNczeniem aktyw-w finansowych ofr
wni eruchomoSci ni evmatteri al ne i prawne opisanych w n
historycznego pomniejszonego o ewentualnN utratn wart
Trwaga utrata wartoSci udziag-w w jednostkach podpor
jest szacowanaan kaUdy dzie@® bilansowy. WartoSi bilansowa t a
przegl Ndowi w celu stwierdzeni a, czy nie przekracza o
7.10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach staw zyszonych sN wyceniane wedgdug metody |
wgasnoSci rozumie sifn przyjiatN przez Gruphi, jako zna
netto jednostki umwadpddnNekowanejpy twm$c¢io Stiirmy rimyb wjse:
dzie® uzyskania znaczNcego wpgywu. WartoSi poczNtkowl
sporzNdza sin spramobadpniwarfofansaweéyw-w netto jedno
nast Npi ggbrwtmoawkum, wynikaj Nce zar-wno z osi Ngniftego
amortyzacjn i odpis z tytugu wutraty wartoSci firmy
obrotowy, jak i wszelkie inne dmoankN o miymujwNaN kijaga N
inwestorem.
Trwaga utrata wartoSci udziag-w w jednostkach stowar
Wart oS bilansowa takich aktyw-w jest kaUdorazowo poc
przekacza ona wartoSci przyszgdgych korzySci ekonomicznyc
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7.11. Inwestycje kr-tkoterminowe (z wygNczeniem Srodk-w
Il nne inwestycje kr-tkoterminowe, z wygNczeniem Srodk
wedgug arethgySc(iw rynkowej , a kr-tkoterminowe 1inwestyc
w wartoSci godziwej uUywaj Nc danych wzifAtych z aktywn
Skutki wzrostu |lub obniUenia wacdmwiSecnycihnweesd ywg i c &n
rynkowych zalicza siiAn odpowiednio do przychod-w | ub Kk
7.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksi Ng r.
nabycia), stanowiNMlceaepgezoamanejSi zagpigati yw. Koszty trans:
poczNt kowe | tych instrument-w finansowych. Akt ywa fi.

dat N zawarcia transakcji

Po poczNtkowym ujficiu aktywa tefechkaegsiovwe esiNanal wc nas ¢ g
spos - b:

Kategoria Spos-b wyceny
1. Aktywa finansowe Wedgug skorygowane] ceny nat
utrzymywane do terminu ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

wymagal noSci

g skorygowane|j ceny nat
nal eUnoSci wgiustal anej przy zastosowaniu e

o kr-tkim terminie wymagalnnof¢
procentowej w WwoeneawgmalBane]

2. PoUyczki udzie¢Wedgu
a

3. Aktywa finansowe Wedgug warto8gskgbdei wel t
z

,zaty
przeznaczone do obrotu sN uj mowane w rachunku ysk- - w

4, Aktywa finanscWedgug wartm8gskgbderirwey, z ty

sprzedalOy sN uj mowane w rachunku zysk-w
WartoSi godziwa instrument-w finansowych stanowi Ncyc!|
wodni esieniu do cen not o wa ny c przypadku, gdy brakriegt mdtowanej eenyd z i e E
rynkowej , wartoSl g o ddstawse anotowansj tcenysrynkoevej poaabrego rinatrunpentu,

bNdF¥ na podstawie model u wyceny uwzgl ndni aj Ncego d e
regul owanego bNdF¥ teU z wykorzystaniem innych metod e

Pochodnerist r umenty finansowe nie bhAndNce instrument ami za
zobowi Nzania przeznaczane do obrotu.

Trwaga utrata wartoSci aktyw-w finansowych

Na kaUdy dzie® bilansowy Grupa ocenina, tcmwpagNsunirajN
skgadni ka bNd¥F¥ grupy aktyw-w finansowych. JeSlI i dowo
odzyskania wartoSdokkgjapgei bapakuywawkwualizuj Ncego z t
r-wnej r zyniway tmiScd N moUl i wN do odzyskania i wartoSci

Odpisy aktualizuj Nce wartoSi skgadnika aktyw-w finan
finansowych wustala sihf:

1. w przypadku aktyw-w finansowych wyceahyciarnfakoch w wy
- Unicn mindzy wartoSci N tych aktyw-w wynikaj NcN
o odzyskania kwotN. Kwotin moUliwN do odzyskani a
ieninUnych oczeki wanyohwamraz ezza jpeodmoocsht kefif, e kzt dyywsnkeg n
t - rN jednostka stosowaga dotychczas, wyceniaj Nc
ub portfel podobnych skgadni k-w aktyw-w finansow
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2. w przypadku aktyw-w finansowyehj akyc ernii thmiyccth mi hfvdaz
nabycia skgadni ka aktyw-w i jego wartoSci N godziw
godzi wN dguUnych instrument -w finansowych na dzie
przepgyw-w piwangsihyphzezze¢kidnost kil zdyskont owanN
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrum

7.13. Leasing

Sp- gki Grupy Kapitagowej sN stronN um-w | easingowyc
uUOywani a elrami polpoUytk-w obce Srodki trwage |l ub wartoc
okres.

W przypadku um-w | easingu, na mocy Kkt-rych nastnpuje
wyni kaj Ncych z tytudu pos iotand @nowyaprzediiotyeasingu jestiijchdivaenyc h  pr
waktywach jako Srodek trwagy i jednoczeSnie uj mowane
mi ni mal nych opgat | easingowych ustalonej na dzgi e@® r 0z
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowi Nzania w
pozostagdego do spgdaty zobowi Nzania. Koszty finansowe
Srodki trwage bndNteagprzgdmionamsawegwy sN amortyzowa
wgasnych Srodk-w trwagych. JednakUe, gdy brak jest k
prawa wgasnoSci przedmi otu umowy, Ww- wc z a sinaBsovegok i tr wa
sN amortyzowane przez kr-tszy z dw-ch okres- w: przewi
Opgaty |l easingowe z tytugdgu um- w, kt -re nie spegniajN
jako koszty w racmen&«dN zyskRi owwN prtzeazz okres trwani e
uUOyt kowania przedmiotu | easingu opgaty |l easingowe za
og-lnego zarzNdu |l ub sprzedaUy), |l ub pozostagej dziag
7.14. Zapasy

Zapay s N wyceniane wedgug niUszej z dw-ch wartoSci
sprzedaUy netto.

Rozch-d i wycena zapas-w ujmowane sN metodN Aidentyfi
Koszty wytworzenia produkt - w gm:tjo'wyockhejimupNoqukstz-tvy Vo
materiag-w i robocizny oraz wuzasadnionN cznSI poSre
wykorzystaniu zdol noSci produkcyjnych.

Cena sprzedalUy netto jest to moUli Wg ezuppshahiuaoda !
iusgug i podat ku akcyzowego, pomni ej szona o] rabaty,
zprzystosowaniem skgadni ka aktyw-w do sprzedaUOy i dok

przedmi ot owN.

7.15. Nal eUOnotSkio digrugot er mi nowe

Nal eUOnoSci handlowe sN wykazywane w kwocie wymaganej

WartoSi naleUnoSci aktualizuje sifin uwzglidniajNc sto
odpisu aktuailsyupKtegbdi z©Ojdpgce wartoSi nal eUnoSci zal
koszt-w operacyjnych | udbaldeoUnk @s zotd wr ofdiznaajnus owaylchUn o Sc
aktualizuj Ncy.

Nal eUOnoSci umorzone, przedadokonankuhpnze8oi bgadpesyr
wartoSi

Nal eOnoSci umorzone, przedawnione |lub nieSciNgalne,

wartoSi l ub dokonano odpis-w w niepegnej wysokoSci,
operacyjnych |l ub koszt -w finansowych.

7.16. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyraUone w walutach innych ni U pol ski zgo

zastosowanym w dniu zawarcia transambt@],pwebujelUel Bredrt
oggoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Pol sk
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Na dzie@® bilansaogwyraloyeawi wplastyavah,siNnmpyrczhel nicd apel sk
pol skie przy zastosowaniu obowi Nzuj Ncego na ten dzie
Nar odowy Bank Pol ski . Powstage z przeliczenia r-0ni
przychod-w | ubwykchs zltu-bw fw nparnzsyopadkach okreSlonych prz
aktyw- w.

Nastfipuj Nce kursy zostadgy przyjnte dla potrzeb wyceny

31 grudnia 2015roku 31 grudnia 2014 roku
USsD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
TRY 1,333 1,507
Aktywaizobowi Nzania sp-gek, kt-rych waINutpN zfedrkezjanrea |nna
prezentacij.i Grupy przy zastosowaniu obowi Nzuj Ncego r

wal uty przez Narodowy Basikr #toltskdéh sprehusliprzyeslki wz
Grupy przy zastosowaniu Sredniej arytmetycznej =ze Sr
przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym.

Nastfipuj Nce kursy bowtyagwnwypragjhiing -avl a ypkt wzeé strat s

31 grudnia 205 roku 31 grudnia 2014 roku
EUR 4,1848 4,1893
TRY 1,3889 1,4508
717. $rodki pienifnUne i ekwiwalenty Srodk-w pienifUnyc
Ssrodki pieninUne w banku i w kasie wyceniane sN wedgu

Wykazana w rachunku przepgyw-w pieninUnych pozycja S
l okat bankowych o terminie zapadakna®citagyepdfiublkrypn
dziagalnoSi inwestycyjna.

7.18. Rozliczenia mindzyokresowe

Sp- gki Grupy Kapitagowe]j dokonuj N czynnych rozlicze
przyszgych okres- - w sprawozdawczych. Bdokonywane smNo z | i ¢ z
wwysokoSci prawdopodobnych zobowi Nza® przypadaj Ncych
Sp-dka dokonuje czynnych rozlicze@® mindzyokresowych
sprawozdawczych. W ramach owmwychyckhoszoz Wi cSzpe- @ k mi npdrzeyz
dotyczNce zdej mowania nadkgadu i inne aktywa g-rnicze
przedprodukcyjnej kopalni, w szczeg:-IlnoSci

A nakgdgady zwi Nzane z powstaniem wkopu udostnpniaj Nc

A aktywoz wi Nzane z utworzeniem rezerwy na rekultywac]
nadkgadu w ramach prac zwi Nzanych z powstaniem wk

A aktywo zwi Nzane 2z utworzeniem rezerw na znhnaczne,
kt - rpysh Aipuj N prace odkrywkowe.
W kaUdym z przypadk-w Sp-gka rozlicza aktywowane Kkos
trwania poszczeg:-lnych odkrywek (okres eksploatacij.i |
amortyzacji oraz metby amortyzacij.i podl egaj N okresowej weryf ik
sprawozdawczy.
Odpis z tytugu rozliczenia aktywa g-rniczego uj mowar

koszt-w rodzajowych.
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Sp-gka aktywuje oskdkidwamiwémNzanecenl zasob-w miner al

prac poszuki wawczych. Kol ejnym etapem jest weryfikac
wykonalnoSi i ekonomicznN zasadnoSI wydobywagio&l W |
poniesionych nakgad-w odpi sywana jest w pozostage kos
W ramach nakgad-w zwi Nzanych z poszuki waniem i ocenN

A analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne

A wiercenia

A prace odkrywowe

A pr-bkowani e

A nabycie praw do wydobywania.

Bierne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokonywane
przypadaj Ncych na bieUNcy okres sprawozdawczy.

7.19. Kapitag podstawowy

Kapitag podstawowy | estSluojnneogwawmys twatwycsioek 0jSecd n ooskt rkei d

rejestrze sNdowym. JeUel i akcje obejmowane sN po ceni
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykapkapktpd w
wgasny i jest wykazywana w bilansie w pozycij.i Aakcij e
Koszty poniesione na emisjin nowych akeciji pomni ej szaij
wartoSci nominalnej do wysokoSci ot ekgo zka pn tfa gnua.n sPhovzyocs
Kapitag podstawowy jednostek zaleUnych, w cziSci odp:
podstawowym tych jednostek, j est kompensowany z wart
domi nuj Ncepjhnaidzke@troli; pozostagN cznSi kapitagu

do kapitag-w mniejszoSci
7.20. Rezerwy

Rezerwy uj mowane sN w-wczas, gdy na sp-§gce wchodzNc
obowi Nzek (prawny illdj Ncwyczaj aww)y zewEnprzeszgych i g
prawdopodobne, Ue wypegnienie tego obowi Nzku spowod:
korzySci ekonomiczne, oraz gdy moUna dokonal wiarygod

Rezea na | i kwidacjn skgadnik-w rzeczowego maj Nt ku tr wa

Grupa tworzy rezerwn na | ikwidacjn skgadnik-w rzeczow
obowi Nzku | ub podjfhcia takiego zobowi Nzaniys pkaeSczi ki
wyni kaj Ncej z otrzymanych ofert dotyczNcych | ikwida
aktualizacji wartoSci rezerwy na kaUdy dzie@® bilans
rzeczowego maj Nt ku tnwafafgdyjdste@Eybkbanswena

Rezerwa na | i kwidacjnin skgadowi sk popiogdg- -w

Grupa t wor zy rezer wn na Il i kwi dacj n skgadowi sk popi
zintegrowanych obowi Nzek prawny. Podst awN sziacowani
ekonomiczne sporzNdzone przez Grupn a takUe otrzyma
rekul tywacji. Na koniec kaUdego okresu sprawozdawczeg

Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodpgatnie prawa do emisji CO2 sN preze
nomi nalnej jako prawa przeznaczone na wgasne potrzeb)
Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przegzS§ ki na potrzeby w@gasne wyka
ni ematerial ne. Prawa te wyceniane sN w wartoSci ceny

Rezerwi na zobowi Nzania zwi Nzane z deficytem praw do
rzeczywista emisja przekracza przydzielpnawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku
wyni k-w w koszcie wgasnym sprzedaUy. Rezerwa tworzona

16



£lektrim

Skonsolidowane spr awo z da ndnia3lfgiudnia 20ékwe za r ok zako Ec
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

A w cznSci pokrytej posiadanymii wmawarzt @S ibipaisad
uprawni e@®, tzn.t eSckiuphiolnayrcsho weoj ,waat rzymanych w war
A w cznSci niepokrytej posi adaniywmiwanra odlSzxiie @ itlislzarn s c
rynkowej uprawni e® niezbiAndnych do spednienia obow

Sp-gka tworzy rezerwih na umorzenie jednostek poSwiad
transakciji wymi any praw do emisji CO2 na CER w warto!
rok. Sp-gka w pierwszepofwiajonn&reé| udER dabye jjdeodze mis $ K i
wymiany za uprawnienia do emisj.i CcC0O02 (EUA), nastApni

uprawnienia zakupione.

Na kaUdy dzie® bilansowy kierownictwoz&pnd&iylipopes ima
jednost ki poSwi adczonej redukcji emisji CER na wypegn

Informacje dotyczNce iloSci oraz wartoSci rynkowej
wdodat kowych not ach ozdamadijaaséwegoe ni ach do spraw

W przypadku zamiany wuprawnieGE na'|'jCeEd?no('sptrkziyspﬁm@wijaNd:(y;

wymi any dla ZE PAK SA stanowi 1% obowi Nzku umor zeni a
prezentuje efekt wymiany wrachuntwy ni k- w w dzi agal noSci operacyjnej | a
Wyni k na sprzedaUy nadwyUki otrzymanych nieodpgatnie
wpozostagych przychodach operacyjnych. Trrawoxankicj e z ar
zprzepgyw-w pieniiUnych w przepgywach Srodk-w pienin0U
Rezer wa na zobowi Nzani a z tytugdgu emi sj i gaz-w <ciep
poSwi adczone|j redukcij i emi sj i ( EUA)

Grupa rozpozmaj eamorzeniwd uprawni e do emi sj i gaz- - W
poSwi adczonej redukcij i emi sji. W zwi Nzku z zako@Eczen
emisji KPRU 11, od 1 stycznia 2013 r oik2u0 200b odwi tNyzcuzj Nec y
uprawni e do emi sji. ZagoUeniem tego okresu j est p
wyni kaj Ncych Z produkcj i ener gii cieplnej, aczkol wi
derogaciji, wyni kaj NCEjTS,z pAaltegall WNec epPyrneaktpyrwyyznani u

uprawni e® pod warunkiem poniesiephgchlradakli awewarnyg¢k
w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).

Emi sja w Grupie PAK w 2015 r olkmprzemiy w kwietig 2015Irdku ensjir 9 2 1

za 2014 rok w iloSci 12 574 175 jednostek EUA w Gr ug
2015 roku ZE PAK SA otrzymag dar mowe uprawnienia do
energiiciepine za 2015 rok w iloSci 121 398 EUA, kt - re to |
roku do umorzenia emisj.i za 2015 rok. Maj Nc na uwadze
kwietniu 2015 roku posiadadga 2na%ddwy UkGi3 jEUWA,0s O & kz EMA]J
za ciepgo za 2015 rok w iloSci 121 398 EUA oraz pla
jednostek EUA, Grupa dokupi ga 8 870 703 jednostek EU/
umorzeniee mi s j i CO2 za 2015 rok. Przy czym gNczne zakupy
Dnia 30 wrzeSnia 2015 roku Grupa -fildBsowe &ZKvykangngcy ga s p
nakgad-w inwestycyjnych w ramachs kkaPIldodo cMiNmcies tdearr Sttowa
zZ art. 10 ¢ za 2015 rok wnioskujNc o przyznanie ilo$§
EUA mni ej ni U to zakgadano w sprawozdaniu Grupy za ¢tr

Na dzie® 31 grudniayg@alberekw/i GBauparawwoeni a, w odni
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Rezerwy na rekultywacjn wyrobisk g-rniczych

Na podstawie ustawy pGrapsoe gt rnoalw a@wi Nzoskre mlamgiac ze& ul t y\
na kt-rych prowadzone by'gy p Grapatew omyzdyo bryevzerewn Wz azrwi Wz

rekul tywacj.i terenu zwi Nzanej z bieUNcym wydobyciem
rekultywacji wyrobik a ko Gcowego w stopniu zaawansowania wydobyc
na dany dzie®& bilansowy. Rezerwa tworzona |jest W 0|

dokonywane przez niezal eUny fednosteildenpoejrNc-ef§z aaumrkieceant gc
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przewidywanych koszt-w rekultywacyjnych aktualizuje ¢
weryfikowana jest wielkoSi rezerwy zgodnie z aktwualn
oraz wi el kycdSicda. wydmpi s rezerwy dotyczNcy wydobycia d
(pozostage koszty rodzajowe) nat omi ast r-Unica wynik
koszty lub przychody finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane ;ma ike ¢ kaUdego ok

sprawozdawczego Wor espondencij i z kosztami operacyjnymi. Wy k
podat k- -w i opgat | est rozliczane jako zmniejszenie j
podat k- - w i opgatyshanomi asetzewwkorw cznSci dotyczNcej
i rekultywacji jest rozliczane jako zmniejszenie pozo
Sp-dka w ramach prowadzonej dziagal noSci zobowi Nzana
zni szcze@®& spowodowanych ruchem zaGégpadworg-yr ni ezemgwi

przewi dywane koszty, do kt-rych poniesienia jest zob
dotyczNce przewidywanych kosg-tr-nvi czzwei gloz aankytctha |zi zrouncahneem
sprawozdawczN. Ut worzenie rezerwy ujmowane jest drugo
7.21. Kredyty bankowe i poUyczki oraz zobowi Nzania fineé
W momenci e poczNt kowegve uj fpcoilay,c zKri e dsyNt yu jbnaonvka ne we d §
wartoSi otrzymanych Srodk-w pieninUnych i obej muj N
transakcyjne). Nastnpni e, wszystkie kredyty bankowe |
obrotu, sN wyceniane wedgug skorygowane|j ceny nabyc
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania finansowe wycenia sinin ni e p-¥niej ni O
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowi Nzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym i
godzi wej . Zysk |l ub strata z tytugu przeszacowania do
bi eUONcego okresu.

722. Ujemna wartoSi firmy

UemnavartoSi firmy jest to nadwyUka wartoSci przejity
godziwych nad ich cenN nabycia. Wykazuje sifi jN w pas
firmyo. Ujemna wartoSi fimsnyl ipdavsijt M jae dvn avgtne k uz albg Gircy
Aujemna wartoSi firmy jednostek podporzNdkowanycho.

W przypadku, gdy uj emna wartoSi firmy dotyczy zider
jednostki, jest ona ujmowana w przychodach w momemngies t Npi eni a strat i koszt - - w.

W przypadku, gdy ujemna wartoSi firmy nie dotyczy zi
przekraczaj Nca wartoSci umar zalnych aktyw-w trwagych
co ich amortyzgc a . NadwyUka uj emne,j wartoSci firmy ponad wa
uj mowana w pozostagych przychodach operacyjnych w okr
WartoSci niematerialne i prawne, kwareo®ocizytizymy gwbw
kwocie, nie podlegaj N ujniciu.

Odpisy z tytugu uj emne|j wartoSci firmy jednostek po
skonsolidowanego rachunku zysk-w i strat AOdpis ujemn
7.23. Uznawani e p(rkzoyncthroadk-twy dgugoter mi nowe)

Przychody uznawane sN w takiej Wysokoéci,’w j aki ej
ekonomiczne, kt -re moUna wiarygodnie wyceni .l

W stosunku do rob-t o terminie realizaajiniegallogBcmor
usguagi ustala sin na dzie®& bil ansowy zgodni e z pr z
RachunkowoSci

nr 3 A Niezako@® zone usgugi budowl aneod.
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1) Met odN procentowego zaawansowani a.

Met odn tn Sp-gka stosuyehdbkastkoimtsabtrzNdzanyw kudUet
weryfikowany na dzie®&® bilansowy. Pozycje juU zreal.
Pozostage do ko®ca realizacji zIlecenia koszty sN szac
W metodzie proent owego zaawansowahia pomiaru stopnia zaawan
Ustala sin relacje koszt-w juU poniesionych do cagko\
ustala sifA przych-d. W syt uasctj i wy (gsdzya uosdt afl @ktau rk wo z i
nadwyUkn zarachowuje sin statystycznie, a drugostror
koszt - w.

W sytuacji, gdy suma faktur czinSciowych jest nwyUsza ¢
rozliczenia mindzyokresowe przychod: w.

JeSli suma wynikajNcych z budUetu koszt-w przewyUsza
sin z zachowaniem ostroUnoSci. Na przewidywane straty

2) Met odN zysku A00.

Metoda ma zstosowanie j e Ue | i ni e mo Un a ustalil W spos- b wi ar
przewidywanych cagkowitych koszt: -w wykon a mprizyghodys gug.i b
sN zarachowywane do wysokoSci Bd il emiao rkevgpd ak s ztyw hwydt
od faktur czhnbad wwlylkcth mertamhowuje sifi statystycznie
rozliczeniach mindzyokresowych koszt - - w. W sytuacij i,

wy konany c h a duvsyjlukgn, przenosi sin na rozliczenia mi nd
wyt worzenia przewyUsza moUliwe do osi Ngnifdcia przyec
odnoszona w koszt wytworzeni a. PrzycbalblyzeWNawgikawy wi

z faktur sprzedaOy.

W przypadku kontrakt - w, kt - re na dzie®&® bilansowy <c¢cha
moUna nie stosowal powyUszych zasad wyceny.

7.24. Uznawanie przychod-w (rekompemamtny wzay cthy tkioghd rmae&khk o (
dostawn iKDTer gi i

Przychody wuznawane sN w takiej wy sGripa Bz y s k aw kjoa kiyeSjc
ekonomiczne, kt -re moUna wiarygodnie wycenil. Do pr z:
warit oSekompensaty w wysokoSci koszt-w osieroconych.
sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na Kk
obowi Nzywani a. Na kaUdy nGrupeoirte Su jamowwsaknai Fan i kr zsyzcahcoodwa n
osieroconych do gNczne|j sumy otrzymanych, Zwr - conych
(w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn

ws ka¥ni koat riz ykmantych dotychczas zaliczek skorygowanych
w poprzednich | atach przychody z tytugu rekompensat.

R-Unici pomindzy g§gNcznN kwotN wujntego przychodu a ¢
cagkowi kkejs zk wavt p Grugadjrauge gakoy ¢ h

A naleUnoSci, w przypadku wystNpienia ujemnej r-0Oni
a ujntych przychod-w z tytugu rekompensat,
A zobowi Nzani a, w przypadku wystNpieniNa odo datmaingjc |
zaliczek a ujAatych przychod-w z tytugu rekompensa
7.25. Koszty finansowania zewnitrznego
Koszty finansowania zewniftrznego dotyczNce budowy,
trwagych, przez okres budwlwgps pearmriystoN owjamad vaag n enow t wan
jeSli dotyczN zobowi Nzania, kt-re zostago zaci Ngninte

Koszty finansowani a zewnihtrznego dotyczNce produkt -
przygotowania ich do gpmoaweachaUys Nl ub cweyntiveorzaemy @i au | ub
odpi sywane do rachunku Xyskyw izosttragty wotnymsolmesi e,

Pozostage koszty finansowania zewnfAtrznego uj mowane s
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7.26. Wbudowane instrumenty pochodne

Wprzypadku zawarcia umowy, kt -rej skadni kiem jest v
przepgyw-w pienifAaUnych zwi Nzanych z takN umowN zmien
i nstrument pochodny powodowagWynysamosizi emeant, poah ed

wksingach rachunkowych odrfAabnie od umowy zasadniczej
nastfipuj Nce warunki

A zawarta umowa bndNca instrumentem finansowym nie
zobowH Nfzianansowych przeznaczonych do obrotu Il ub
sprzedalUy, kt-rych skutki przeszacowania sN odno
okresu sprawozdawczego,

A charakter wbudowanego instrumesiNuSci &terpowk&Nzane
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikaj Ncymi,

A odribny i nstrument , kt-rego charakterystyka od
pochodnego, spedniagby definicjnAn instrumentu poch

A moUl i we jestalwinairey gwadrnteo Sucsit godzi we | wbudowanego i

W przypadku um-w niebfidNcych instrument ami finansowy|
powyUsze warunki, wbudowany instrument pocWioNnygEzal i
finansowych przeznaczonych do obrotu. Wyodrnbni one whb
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Wyceni g

uj mowane sN w rachumkwa ziyskeweld wystzatyt Aku odroczon
dotyczNce transakcij.i rozliczanych z kapitagem, korygu

7.27. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustal asgyymékodRN zolc

przej Sciowych wystifpuj Ncych na dzie@® bilansowy miifdz
wartoSci N bilansowN wykazanN w skonsolidowanym sprawo
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniegiend o ws zyst ki ch doda
przej Sciowych, chyba, Ue rezerwa na odroczony podate
firmy |l ub poczNtkowego wujficia skgadnika aktyw-w | ub
jednostek i wc h wi | i j ej zawierania nie ma wpgywu ani na W
opodat kowania |l ub stratn podat kowN.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona | est wW odni es|
wyni kaj Ncych z Ehwashyczal eWnycehdnoub stowarzyszonhyc
wsp-gzal eUnych, z wyj Ntkiem sytuacji, gdy terminy i

kontroli i gdy prawdopodobne jest, i@jBcodajwdlcaj esiuf
odwr - ceni u.

Skgadni k aktyw-w z tytugu odroczonego podatku dochod
ujemnych r-0Unic przejSciowych i ni ewykorzystanych s
wt akiej wyabkkeBciesw prawdopodobne, Ue zostanie osil
pozwoli wykorzystal ww. r-0Unice i straty chyba, Ue a
poczNtkowego ujhncia skgadni ka a&tywamwowiulc ejobpwi Ne a«a
iw chwi | i j ej zawierania nie majN wpgywu ani na wyniKk
stratin podat kowN.

W przypadku ujemnych r-Unic przej Sciowych yszonygcht ugu u
oraz udziag-w w jednostkach wsp-gzaleUnych, skgadni k
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokoSci,

przyszgoSci ww.e ru-llengincNe opdrwzre jc&eniiouw i osi Ngni Aty zost a
pozwol i na potrNcenie ujemnych r-Unic przej Sciowych.

WartoSi bilansowa skgadnika aktyw-w z tytugu odroczor
dzie® bil anmssowyn e muuloebgrai ketni u o tyl e, o ile przestago
do opodatkowania wystarczajNcego do cznSciowego | ub

odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytugu ododowegoorazeazerwymaodraczonyupodatek dochodowy wyceniane
sN z zastosowaniem stawek podatkowych, kt-re wedgug
obowi Nzywal w okresie, gdy skgadni k aktyw-w zostanie

Akt y wa z tytugu odroczonego podatku oraz rezer wy na
rozgNcznie.

7.27.1. Uznawanie przychod-w

Przychody wuznawane sN w takiej,wysokoéci, w jakiej i
ekonomiczne, wWitarryegomonUre wycenil

7.27.2. SprzedaU towar-w i produkt - -w

Przychody sN uj mowane w momencie, gdy znaczNce ryzyk
bNd¥ produkt-w zostagy przekazane nabywcy. Przychody
pomni ejszone o podatek od towar - -w i usgug (VAT).

7.27.3. Swiadczenie usgug

Przychody ze Swi adczeni a usgug dgugoterm|nowych S
Zaawansowani a usgugi pod warunki em, i U Jest mo Ul i we
wiarygodnie wustalil efekt-w transakcji zwi Nzanej ze

Swiadczenia tych usgug sN rozpoznawane tyl ko do wysok
7.27.4. Odsetki

Przychody z tytugu ods e feéck nalicdéniar(rzy pastasovanivaefeltywnej stomy me n ¢

procentowej)j e Ue | i ich otrzymanie nie jest wNtpliwe.

7.27.5. Dywidendy

Nal eUne dywi dendy zalicza sin do przychod-w finans
AkcjonariuszyWs p - | ni k- w s pGrglkpa Kvapktt-arjdwa zainwestowadga, u
przyznaj Ncej dywidendn, chyba Ue w uchwale okreSlono
7.27.6. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sN ujmowane wedgdug waretwnScSii ,gaddiz i
dotacja zostanie otrzymana oraz spegnione zostanN ws
dotacja | ub subwencja dotyczy pozycj.i kosztowej, W- v
uj mowana Ww pozycptbs-pbzggapeWnivvaijcsy wsp-gmiernoSi Z I
wzamierzeniu kompensowal

JeUel i dotacja | ub subwencja ma na celu sfinansowani e
ona odraczana w bil ansi eokir eusz naanoarntay zj aackjoi pSrzoydckha: dt rpwaz
7.28. Maj Nt ek socjalny oraz zobowi Nzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 rokup(z ¥ ni ej sz y mi zZzmi anami ) 0 zakgadowym f
stanowi , Ue zakgadowy fundusz Swi adcae@Enajmoig 20| nych
pracowni k-w w przeliczeniu na pegne etaty. Sp-gki (
okresowych odpis-w w kwotach wynikajNcych z ustawy, |
Przychodami f undupsrzzuy cshfo dpyo nza dttyot ung.ui ink i deccd Oy ,Srdalike wl
sguUNcych dziagalnoSci socjalnej, w cznSci nie przezr
Celem Funduszu j est subwencj onowa niGrupy uitfinanspwanien i a ma j
dziagal noSci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to
podl egaj Nce zwrotowi wydatki z Funduszu.

Grupa Kapitagowa wykazuje w bilansie odrdmdusal ni e sal do
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729. GNczenie sin sp-gek

W przypadku gNczenia sifn sp-gek z Grupy kapitagowe ] Z
utrata kontroli nad ni mi przez wudziagowc-w Jednost ki
gNczwehdiaag-w polegaj Nca na sumowaniu poszczeg-lnych
przychod-w i koszt-w pogNczonych sp-gek, wedgug ich s
ich wartoSci do jednolityzeh@Emetod wyceny i dokonaniu

8. ZMIANY ZASAD (POLITY K1 ) RACHUNK OWDKICOBRATOWYM

Skonsolidowane sprawozdarii nansowe za bieUNcy i poprasdpNcrodenby
zar -wno zasady (politykn) rachunkowoScimspivwokdaniu met od:
finansowym.

9. KRYTERI A WYGI DREBSTEE P ODP ORANYOKZEW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG O

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zo
dane finansowa mé&alnizdacjtiotmeowiilNzIst awzenhebhnesgodubcj asi
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ze skonsoli dowanego sprawozdani a finansowego Grup
podporzNdkowane, kt -myemziosh agiyz emamayd zerzi avpm gdNae zp - Fni ej
jednego roku od dnia ich nabycia.
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SKONSOLIDOWANY BILAN S

Aktywa
Na dzi e Na dzi e
(w tysi Ncach zgotych) Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku (dane
przekszt:
A. Aktywa trwage 6 363 323 7 867 020
l. WartoSci ni ematerial ne i 5 372912 260 686
1. Koszty zako@®zonych prac - -
2. WartoSi firmy 935 1087
3. Il nne wartoSci niemateri al 371813 259 357
4, Zaliczki na wartoSci nier 164 242
. WartoSi firmy jednostek [ 6 10567 1028
1. WartoSijédmonyt ki zaleUne 10 567 1028
2. WartoSijéddmoyt ki wsp-gzal - .
1} Rzeczowe aktywa trwage 7 3499 472 4 878 569
1. Srodki trwage 3 156 987 4082 321
a) granfu)“ty (w tym prawo uUy 228 390 179 330
b) budynki, Il okale i obiek 869 477 1289 311
c) urzNdzenia techniczne i 2 008 620 2 558 363
d Srodki transportu 40 888 44 774
e) inne Srodki trwage 9612 10 543
2. $r odkiwbhudowia g e 333801 768 627
3. Zaliczki na Srodki trwage 8 684 27 621
Iv. NaleOUnoSci dgugoter mi nowe 631 765
1. Od jednostek powi Nzanych - -
2. 0O0d pozostagych jednost ek 631 765
V. I nwestycje dgugoter mi nowe 81 2109 440 2 309 921
1. Ni eruchomoSci 821 097 915 925
2. WartoSci niematerialne i - -
3. Dgugoterminowe aktywa fir 1251 344 1377983
a)Wjedn_C):~‘,’[k§1_(:h zal eUnyct i i
konsolidacji pegnej
-udziagy lub akcje - -
-inne papieryvar t o Sci owe - -
-udzielone poUyczki - -
-inne dgugoterminowe ak - -
by W jednostkach zal eOnyct 12 611 12 289
wycenianych metodN prav
-udziadgy lub akcj e 12 611 12 282
-inne papiery wartoScio - -
-udzielone poUyczki - -
-inne dgugoterminowe ak - -
c) w pozostagych jednost ke 1238733 1365 701
-udziagy lub akcje 1238733 1 365 683
-inne papiery wartoScio - -
-udzielone poUyczki - 18
-innedgugotermi nowe aktyw - -
4, I nne inwestycje dgugoterr 36 999 16 013
V. Dgugoterminowe rozliczeni 370 301 416 051
1. Aktywa z tytugu odroczone 20 286 985 302 224
2. Inne rozliczeniani "dzyokr esowe 83 316 113 827
Skonsolidowany ra’chunek’ zyska-’wi strat naleOy analizowal
staniomt &NgralnN cziASlI skonsolidowanego sprawozdan

23



£lektrim

Skonsolidowane spr awo zda ndnia3lfgiudnia2@rakwe za r ok zako Ec
Skonsolidowanyilans
Na dzi e Na dzi e
(w tysiNcach zgotych) Nota 31 grudnia 2015 Slrg[(td?ézﬁgm
roku przekszt:«
B.  Aktywa obrotowe 1547 134 1294 205
l. Zapasy 259 164 273 486
1. Materiagy 83 312 93 395
2. P-gprodukty i produkty w 96 235 26 728
3. Produkty gotowe 9 893 14 140
4.  Towary 65 467 136 497
5. Zaliczki na dostawy 4 257 2726
. NaleUnoSci kr-tkoterminov 332705 339691
1. NaleUnoSci od jednostek ¢ 12573 16 779
a) z tytugu dostaw i usgucg 11177 16 779
-do 12 miesincy 11177 16 779
-powyUej 12 miesificy - -
b) inne 1396 -
2. Nal eUOnoSci od pozostagy 320132 322912
a) z tytugu dostaw i usguc 188435 155171
-do 12 miesincy 188 135 151 877
-powyUej 12 miesifcy 300 3294
b) z t)ftug“]u podatk-w, dot ¢ 30 176 54271
spogecznych i zdrowot ny
c) inne 101 521 113 470
d) dochodzone nadrodzeNd o we | - -
M. I nwestycje kr-tkoterminov 918 594 640 332
1. Kr-tkoterminowe aktywa fi 918 594 640 332
a)wjedn_ostk_a_ch ngeQnycr ) )
konsolidaciji pedgnej
-udziagy lub akcje - -
-inne papiery wartoScio - -
-udzielone poUyczki - -
-inne kr-tkotermi nowe a - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
-udziagy lub akcje - -
-inne papiery wartoScio - -
-udzielone poUyczki - -
-inne kr-tkotermi nowe a - -
c) w pozostagych jednost ke 82 108 250 72591
-udziadgy lub akcj e 97 -
-inne papiery wartoScio 449 1197
-udzielone poUyczki 31 39 902
-inne kr-tkotermi nowe a 107 673 31492
d Srodki pienifplneeniinUnnene 26 810 344 567 741
-Srodki pieninlUne w kas 721117 459 992
-inne Srodki pieninUne 89 227 107 749
-inne aktywa pienifinUne - -
2. Il nne inwestycje kr-tkoter - -
IV. Kr-tkoterminowe rozliczer 36 671 40 696
Aktywa razem 7 910 457 9161 225
Skonsolidowany rachunek zysk-w i strat nal ey analizowal
staniomt &NgralnN cziASlI skonsolidowanego sprawozdan
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Skonsolidowanyilans
Pasywa
Na dzi e Na dzi e
COK < 31 grudnia 2014
(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku roku (dane
przekszt.
A. Kapitag (fundusz) wgasny 1437 059 2 790 659
l. Kapitag (fundusz) podstav 9 83770 83770
Il. Kapitag (fundusz) zapasov 3371931 3371931
M. Kapitag (fundusz) z aktue 8 8
V. Pozostage kapitagy (fundu 57 606 58 811
\Y; R-Unice kursowe z przelic 245 095 247 441
VL. Zyskl (strata) zl at wubi eggych (979 680 (1 257 318)
VII. Zysk/ strata) netto (1341 671) 286 016
B. Kapitagy mniejszoSci 1 026 508 1707 749
D. Zobowi Nzania i rezerwy ne 5 446 890 4 662 817
l. Rezerwy na zobowi Nzani a 11 1330792 1212275
1. Rezerwa z tytudgu odroczor 20 452 072 431 961
2. Rezerwa na Swiadczenia er 86 188 148 854
-dgugoter mi nowa 77 405 107 466
-kr-tkotermi nowa 8 783 41 388
3. Pozostage rezerwy 792 532 631 460
-dgugoter mi nowe 401 415 356 410
-kr-tkotermi nowe 391 117 275 050
Il. Zobowi Nzania dgugoter mi nc 1766 220 1 096 576
1. Wobec jednostek powi Nzany - -
a) kredyty i poUyczki - -
2. Wobec pozostagych jednost 1766 220 1096 576
a) kredyty i poUyczki 10 1 685 520 991 890
b) inne zobowi Nzania finar 8 943 15059
c) inne 71757 89 627
1. Zobowi Nzania kr-tkotermir 2 302 259 2 287 546
1. Wobec jednostek powi Nzany 1543 594 703
a) z tytugu dostaw i usguc 1543 9 857
-do 12 miesincy 1543 9 857
-powyUej 12 miesifcy - -
b) inne - 584 846
c) zaliczki otrzymane na dostawy - -
2. Wobec pozostagych jednost 2279510 1670 115
a) kredytyipo Uy cz ki 10 412 835 368 486
by z tytugu emisji dguUnyc -
c) inne zobowi Nzania finar 7 349 8 684
d z tytugu dostaw i wusguc 124 193 164 924
-do 12 miesincy 119 397 163 783
-powy Umj edi2ficy 4796 1141
e) zaliczki otrzymane na dostawy 39 196 13 657
) zobowi Nzani a weksl owe - -
9) Zéwitg;gggmpocjatk'w’ ceg, 1571708 967 136
h) z tytugu wynagrodzeGE 20 040 21343
i) inne 104 189 125 885
3. Fundusze specjalne 21 206 22728
V. Rozliczenia mindzyokresov 14 47 619 66 420
1. Ujemna wartoSi firmy 8 286 -
2. I nne rozliczenia mindzyok 39 333 66 420
-dgugotermi nowe 16 531 2904
-kr-tkotermi nowe 22 802 63 516
Pasywa razem 7 910 457 9161 225
Skonsolidowany rachunek zysk-w i strat naleOUy analizowal
staniomwt dlgral nN cziSli skonsolidowanego sprawozdan
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Skonsolidowany achunek zysk-w i stra

t

SKONSOLIDOWANY RACHU

NEK ZYSKCZAV (WARRNTRKALKULAC YJNY)

Rok zakocC Rok

zakod

dnia 31 grudnia

(w tysi Ncach zgotych) Nota dnia 31 grudnia 2014 roku (dane
2015 roku )
przekszt ¢
A. Przyghody netto ze sprze 18 3048 275 2 765 100
materiag-w, w tym:
-001 Jgdnostek pOW|Nzanych n 80 021 57 670
pednej |l ub metodN proporcjo
l.Przychodynet t o ze sprzedalUy pro 1933 304 1849 258
1 Przychody netto ze sprz 1114971 915 842
\I/viym:KOSZty sprzedanych produ > 641 832 2 400 024
. Koszt wytworzenia sprzed 21 1697 930 1557 265
1 WartoSi sprzedanych tow 943 902 842 759
C. Zysk/ (strata) iBrutto ze 406 443 365 076
D. Koszty sprzedaUOy 21 8173 5935
E. Koszty og-lnego zarzNdu 21 143 812 170573
F. Zysk/ (strata) zes pr z e d-B-B)y ( C 254 458 188 568
G. Pozostage przychody oper 22 330 799 91 566
|l . Zysk ze zbycia niefinans 106 678 7 765
Il. Dotacje 1977 15192
Ill. Inne przychody operacyjne 222 144 68 609
H. Pozostopejaeynk os zty 23 2244786 43723
. Strata ze zbycia niefina - -
'l . Aktualizacja wartoSci a 1517 678 -
lll. Inne koszty operacyjne 727 108 43 723
Il . Zysk/ (strata) z dH)i agal (1659 529) 236 411
J. Przychody finansowe 24 40 001 280992
|l . Dywidendy i wudziadgy w zy 374 5522
-od jednostek powi Nzanych - -
II. Odsetki, w tym: 10 134 13 085
-od jednostek powi Nzanych - -
lll. Zysk ze zbycia inwestycji - 113465
| V. Aktualizacja wartoSci i - 138 192
V. Inne 29493 10 728
K. Koszty finansowe 25 339 498 133989
I. Odsetki, w tym: 52 935 45 021
-dla jednostek powi Nzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
11 . Akt ualinwestygij a wart oSci 131947 -
IV. Inne 154 616 88 968
L. Zysk/ (strata) na sprzed . )
jednostek podporzNdkowanych
M. Zysk/ (strata) z dzKRagal (1 959 026) 383414
N. Wynik zdarze@.InNldzwyczaj (130) (1 314)
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne 130 1314
O. Odpis wartoSci firmy 514 514
| . Odpis wgretdn®csit kfii rzmy eUne 514 514
1. Odpis Wwagdrmodstikif iwsmy: §z - -
P Zysk/ (strata)zud zi ag - w w jedno_stkz (508) 336
podporzNdkowanych wyceniany
Q. Zysk/ (strata) brutto (L (1960 178) 381922
R. Podatek dochodowy 20 53 246 38871
S. Pozostage obowi Nzkowe zm i i
straty)
T.Zyski/ (straty) mniejszoSc (671 753) 57 035
U. Zysk/ (strata) netto (Qi RiS N T) (1341 671) 286 016
Skonsolidowany rachunek zysk- -w i strat naleUOy analizowal
staniomwt dlgral nN cziSli skonsolidowanego sprawozdan
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (f

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WGASNY M

Rok zakoCcC
dnia 31 grudnia
2014 roku (dane
przekszt ¢
. Kapitag (fundusz) w@gasny 2 790659 2276 755
-korekty bgnd-w - -
-zmi any przyjaAatych zasad (po - -

Rok zakoCc
(w tysi Ncach zgdotych) dnia 31 grudnia
2015 roku

I . a. Kapitag (fundusz) wgas! 2790 659 2276 755
korektach
1. Kapitag (fundusz) podst a: 83 770 83770
1.1. Zmiany kapitagu (fundu: - -
a) zwifdkszenie (z tytugu) - -
b) zmniejszenie (z tytugu) - -
1.2. Kapitag (fundusz) pods! 83770 83770
4. Kapitag (fundusz) zapaso! 3371931 3 364 652
-zmi any zasad rachunkowoSci - -
4a. Kapitag (fundusz) zapas: 3371931 3 364 652
4. 1. Zmiany kapitagu (fundu: - 7279
a) zwinkszenie (z tytugu) - 7279
-emisjiakcipowy Uej wartoSci nomin - -
-podziagu zysku - 7279
-przeniesienia z kapitagu z - -
-przeniesienia r-Unic kursow - -
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytugu) - -
-pogNczenia z innym podmiote - -
- inne - -
4.2. Stan kapitagu (fundusz 3371931 3371931
5. Kapitag (fundusz) z aktui 8 8
-zmi any zasad r achu mpdstawowggoi - -
5.1. Zmiany kapitagu (fundu: - -
a) zwinkszenie (z tytugu) - -
-wycena nieruchomoSci - -
a) zmniejszenie (z tytugu) - -
5.2. Kapitag (fundusz) z aki 8 8
6. Pokapiaggy (fundusze) re 58 811 58 811
6.1. Zmiany pozostagych kapi (1 205) -
a) zwinkszenie (z tytugu) - -
-przeniesienia z zysk-w (str - -
b) zmniejszenie (z tytugu) (1 205) -
-przeniesienia z zysk-w (str (1 205) -
6. 2. Pozostage kapitagy (ful 57 606 58 811
okresu
7. R-Unice kursowe z przeli. 245 095 247 441
8. Zysk/ (strata) z |l at wubi (971 302) (2 227 939)
8.1. Zysk z |l at ubieggych ni - -
-korekty bgnd- w - -
8.2. Zysk z |l at ubieggych ni
a) zwinkszenie (z tytugu) -
b) zmniejszenie (z tytugu) (8 378) -
-podziagu zysku - -
-podzzygkuiu z | iadywidendd e g gy c h (8 378) -
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalemi(funduszu)
infor macj ami i ,olktatei eniamamiwi N i ntegralnN cznASl skonsol i d
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (f
8.3. Zysk z |l at ubieggych ni (8 378) -
8. 4. Strata z |l at wubieggych (971 302) (2 227 939)
-korekty bgnd- w - -
-zmi any przyjntych zasad (po - -
8.5. Strata z at ubieggych (971 302) (2 227 939)
a) zwinkszenie (z tytugu) - 977 900
-inne - 977 900
b) zmniejszenie (z tytugu) (7 279)
-pokrycie straty z | at ubieg - (7 279)
-przeniesienia na kapitag re - -
-inne -
8. 6. Strata z |l at wubieggych (971 303 (1 257 318)
8. 7. Zysk/ (strata) =z | at ul (979 680 (1 257 318)
9. Wynik netto (1341671) 286 016
a) zysk netto - 286016
b) strata netto (1341 671) -
¢) odpisy z zysku - -
1. Kapitag (fundusz) wgasn 1437 059 2790 659
11 . Kapitadg (fund_usg) wgas| 1437 059 2790 659
proponowanego podziagu zysk!
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalem(funduszu)
infor macj ami i ,olktatei eniamamiwi N i ntegralnN cznASl skonsol i d
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Skonsoli dowany

rachunek przepdgyw-w pienifdaUny

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPGIYBMIWHPNYCH ( MOBTREDAN | )

(w tysi Ncach zgdotych)

Rok zakod
dnia 31 grudnia
2014 roku (dane

Rok zakoCcC
dnia 31 grudnia

2015 roku )
przekszt ¢

A. Przepgywy Srodk-w pieniih
I. Zysk/ (strata) netto (1341 671) 286 016
II. Korekty razem 1823 106 37 215
1. Zysk/ (st mat &) szdBicaPowc (671753) 57 035
2. Zysk/ (strata) z wudziag- 508 (336)
3. Amortyzacja 242 991 242 138
4. Odpisy wartoSci firmy 514 514
5. Odpisy ujemnej wartoSci - -
6.Zyskil( straty) z tytugu r-Uni 128 824 44219
7. Odsetki i wudziadgy w zysk 37 423 30578
8. Zysk/ (strata) z dziagal 1478 429 (261 527)
9. Zmiana stanu rezerw 98 406 138 659
10. Zmiana stanu zapas- - Ww 14322 (7 708)
11. Zmiana stanu naleUnoSci 6 986 (109 763)
12. Zmi ana stanu zobowi Nza@&E 575 180 144 521
poUyczek i kredyt - - w
13 Zmi ana stanu rozlicze@ 30974 26 355
14 Il nne kor edpdragyjngg dzi agal n (92 605) (332)
15. R-Unice z rzeliczeni a
ol enifOnyoh P i (27 093 (267 BY)
I(:klil;i’rzepgywy pieninUne ne 481 435 323231
B. Przepgywy Srodk-w pienian
inwestycyjnej
I Wpgywy . 311 786 162 172
1. Zbyci e Wa[toSCI ni emater 5 588 93008
aktyw-w trwagych
2. Zbycie inwestycj.i W nier 285 733 4164
niematerialne i prawne
3. Z aktyw- wtfmi nansowych, 14 743 64 920
a) w jednostkach powi Nzanyc -
b) w pozostagych jednostkac 14 743 64 920
-zbyci e aktyw-w finansowych 100 18 225
-dywi dendy i udziagy w zyske 2 266 5268
-spgata udzielonych poUyczek 25 32722
- odsetki 1611 6 205
-inne wpgywy z aktyw-w finar 10 741 2500
4 . I nne wpgywy inwestycyjne 5722 80
Il. Wydatki (1038 258) (604 592)
1. Nabycie wartoSci niemate (416 099) (581 710)
rzeczowych aktyw-w trwagdgych
_2.Inwestyc1e W nieruchomoSci (13 341) i
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (584 826) (20 093)
a) w jednostkach powi Nzanyc (584 826) -
b) w pozostagych jednostkac - (20 093)
-nabycie aktyw-w finansowyct - (18 524)
-udzielone poUyczki dgugoter (1 569)
4. Dywidendy i inne wudzi ag
(akcjonariuszom) mniejszoSc ) i
5. Inne wydatki inwestycyjne (23 992) (2 789)
(1 Przepgywy pienifAUne (e (726 472) (442 420)

D)

Skonsolidowany rachunek przepgyw:-w p|mlnlnﬁldnymih:]raanllewyoa)r]aaIS|
kt - re stanowi N integralnN czASlI skonsolidowanego
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dnimku31l grudnia 2015

Skonsolidowany rachunek przepgyw-w pienifAdaUny
Skonsolidowany rachunek przepgyinkonynuadgaeni AUnych (metod
L o Rq k za k oc¢ I(jnci)ak:ﬂ gzru?jnl?ao ‘

(w tysi Ncach zgotych) dm;ﬁ%ggﬁma 2014 roku (dane ’
przekszt e
C. Prz&pgdwyw pieninUnych z
Il . Wpgdywy 1029 3D 460 110
1. Wpgywy netto z wydania wu ) i
instrument -w kapitagowych o
2. Kredyty i poUyczki 1027 375 453 699
3. I n n efinangowiey wy 1975 6411
1. Wydatki (541 7D) (407 456)
1. Nabycie udziag-w (akcji) (25) -
2. Dywi dendy i inne wypgaty (62 423) (30 472)
3 Inne, ni U wypgaty na rze i )
podziagu zysku
4. Spgaty kredyt-w i poUycz (399 884) (298 939)
5. Wykup dguUnych papier- - w - (4 000)
6. Z tytugu innych zobowi Nz -
7. PgatnoSci zobowi Nza® z t (13 159) (17 607)
8. Odsetki (64 257) (51264)
9. Inne wydatki finansowe (1 962) (5174)
l1'l. Przepgywy pieniiUne -he 487 640 52 654
D. Przepgywy pieninlUne nett 242 603 (66535
E. Bilansowa zmiana stamu S 242 603 (66535
-zmi ana stanu Srodk-w pienir (559) 11
F. $rodki pieninUne na pocz 567 741 634 276
G. $rodki pieninUne na koni 810 344 567 741
-0 ograniczo dysponowaoi&| i wo Sci 89 227 107 749
Skonsolidowany rachunek przepgdgyw-w pi mininimyakjmani ey odn alSi
kt - re stanowi N integralnN czASlI skonsolidowanego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNI ENI A

1. | NFORMACJE O YCHAWDARZENIACHDOTY CZt CYCH LAT UBI EGGYC
UJ NTY CHKANSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSO WYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia s pkonlsoiid@whegepriavaozdania finansowego za rok obrotowy, to jestinia 3 czerwca
206 rokuni e wyst Npi gy zdarzenia dotycz Nc eskohsalibwanyimi e g gy c h
sprawozdaniu finansowymoku obrotowego

2. I NFORMACJE O XYQHAZDARZENIACHJAKIENA STAP | GY PO DNI U
BILANSOWYM, NIEUWZG L NDNI ONY GHONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Po dniu bil ansowy mskahsolidaanegsprasvpzdania fimamvegn zaarok obrotowy, to
jest dodnia 3 czerwca 2016roku ni e wyst Np,j gkt zdear nemei azost agyitea po
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyaku obrotowego.

3. KOREKTA BGNDU

mi

W bieUNcym r olGwpanbe otdovkyom abygn dk avr, e kkty- r e moggyby
brotowy po

por;\/’vnywalnoéi danych finansowych za rok o
bi eUNcy rok obrotowy.

4. POREWNYWALNOS L HIFNANSOWYCHZAROK POPRZEDZAJ DANYMIZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIAFIN ANSOWEGO ZA BROKtt CY
OBROTOWY

Skonsoli dowane sprawozdanie finansowe 2za bieUNcAy i p
identyczne zar -wno zasady (politykn) rachunkowoSci, |

Jak opisano w punkcie 6i ni ej szego sprawozdani a, w zwwhekiku ze z|
moggaby nastNpil sprzedaU -AdkacnjKinZ evs pSo. §Au. , Etl sek-a grkoawjntiia
konsoli dagg¢ NnNnetPadlNczenie zgstioaigzene mpeotl odNkHNgz ampiya
Ef ekt rozl i cze mpisanyyp on oaccizee n3 3a dzoodsattakjo wy ch i nf or macj i i

eni a wudzi

W poprzednim roku Grupaneokonywaga pogacze@® drogN §gNcz
2014 zostagy

roku 2015 w efekcie czego dane za rok
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zako@®& zony

5. WARTOS CI N |

E M ANH IPRAWANE

Z

E Bl nignateriplaymi pr ez e n-

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2015 roku
Koszty l nne wartoSci praﬂr\llnn((e)ezmoastteE Zaliczki na )
(w tysi Ncach zgot 22 l;rgCCEc Z¢ warto$i Licencie, patenty, Oprogramowanie warto S nievri]:tériglnoes‘ Razem
rozwojowych znaki towarowe nlgmaterlalne i prawne
i prawne
WartoSi poczNtkow
Saldo otwarcia 49 2239 22 105 4516 253524 242 282 675
Zwi ifkszeni a - - 22 169 287 276 81 287 548
Transfery (22) - 987 181 - (159) 987
Zmniejszenia - - - (242) (174 280) - (174 522)
R-Unice kursowe - - - - - - -
Saldo zamkninci a 27 2239 23114 4624 366 520 164 396 688
Umorzenie
Saldo otwarcia (49) (1 152) (16 784) (3968) (36) - (21 989)
Zwi fkszeni a - (522) (1 356) (505) (2 033) - (4 416)
Transfery 22 - - (47) - - (25)
Zmniejszenia - - - 238 2047 - 2285
R-Unice kursowe - 370 (1) - - - 369
Saldo zamknifcia (27) (1 304) (18 141) (4 282) (22) - (23 776)
WartoSI netto
Saldo otwarcia - 1087 5321 548 253 488 242 260 686
Sal do zamkni fAci a - 935 4973 342 366 498 164 372912
W pozycji pozostage wartoSci niematerialne i prawne Graglk wpmerzzearniug ez kN avan ye
zako&zony dnia 31 grudnia 2015 roku. W pozycji Transfer
dgugot er nkirnotwkyontie rimi no wy mi
W roku zako@® zonym 31 grudnia 2015 nastNpi o umorzen2&l jteyniosctekz potSweladcWone
31 grudnia 2014 umorzone 65®sttydy Njceyd k@t kyicho wartoSci 150

Powy Us ze dotayncszkM cg pe-

i prawnych

gek z

Grupy

PAK,

bhnaNcywa zzhiswmi Nz @r Npgn&l pkézeéemt owane
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Prawa do emisjiiakwytwlaerzkhajwitigiNgae sifn w posiadani u
Ro k z a kyaa#c3z grudnia 2015 roku
Zesp-g El ekt-r AEl ektrowni a
(w tonach) A d a m-Kenin S.A. Sp.z 0.0.
Emisja CQ 9 907 506 2350 415
Saldo na poczN 10 697 412 2 571 207
Nabyte 6 714 785 2485 000
EUA Otrzymane darmowe 2 363 357 -
Umorzenie (10 085 564) (2 488 611)
SprzedaU - -
Wymiana - -
Saldo na koniec okresu 9 689 990 2567 596
*Fizyczne umorzenie uprawni e do emisji za dany rok

sp-gek z

Grupy PAK

nastfipuj e

w pierwszych

mi

esi
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zako@®& zony

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2014 roku
Koszty l nne wartoSci prawpniezmoast tee Zaliczki na )
wtysi Ncach zgotyec zako®zC oy o8] Licencje, . warto§  Wwartoss
prac patenty, znaki ~ Oprogramowanie . . niematerialne Razem
rozwojowych towarowe nleirgfetsvr;]aelne i prawne

WartoSi poczNtkow

Saldo otwarcia 49 2174 36 803 4152 175 845 65 219 088
Zwi nkszeni a - - 166 300 228 409 177 229 052
Transfery - - 2 206 20 (20) - 2 206
Zmniejszenia - - (17 070) (12) (150 652) - (167 734)
R-Unice kursowe - 65 - 56 (58) - 63
Saldo zamkninfncia 49 2 239 22 105 4516 253524 242 282 675
Umorzenie -
Saldo otwarcia (49) (652) (31 039) (3301) (50) - (35091)
Zwi fkszeni a - (435) (1 419) (662) (20) - (2 526)
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia - - 15675 12 1 - 15688
R-Unice kursowe - (65) [N (17) 23 - (60)
Saldo zamkninfncia (49) (1 152) (16 784) (3 968) (36) - (21 989)
WartoSi netto -
Saldo otwarcia - 1522 5764 851 175 795 65 183 997
Saldoz amkni nci a - 1087 5321 548 253 488 242 260 686
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Skonsolidowane spr awo zd a ndnia3lfgiudnia208skwe za r ok zakoE&zony
Dodat kowe informacje i objaSnienia

Prawa do emi sji dwutl enku wigla w rolaktzyako Enaqrdym Nerei & i Fil wg rpwdn iaal a0 L4 smpo e k

(w tonach) z eASdpa.n?KomliEnIS.i.k tr AEl ektrowni az®\t n-
EmisjaCO, 10 085 564 2 488 611

Saldo na pocz 11 558 393 2832473

Nabyte 7 156 233 2132 871

EUA Otrzymane darmowe 1995 268 -
Umorzenie (10 596 759) (2 532 137)
Sprzedal - -

Wymiana 584 277 138 000
Saldo na koniec okresu 10 697 412 2 571 207

Saldo na pocz 146 070 34 500

Nabyte - -

CER Umorzenie - -
Sprzedal - -

Wymiana (146 070) (34 500)

Saldo na koniec okresu - -

Saldo na pocz 146 070 34 500

Nabyte 292 137 69 000

ERU Umorzenie - -
Sprzedal - -

Wymiana (438 207) (103 500),

Saldo n&oniec okresu - -

*Fizyczne umorzenie uprawniez do emisji za dany rok nastrpuje w pierwszych miesincach

35



Skonsoli dowane
Dodat kowe

£lektrim
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6. WARTOSL FI RMYTEEDROBPORZt DKBWANYC

Odpisy Odpisy
W: :j :1 g fi' k |f ' sigudnia am?,fvtlr/é;‘jyme 1stycznia2o1s o1 grudnia amovatBr/éESYJ”e 1 stycznia2014
J(W tvsi Nca: 2015 zakoCEcz 2014 zako Ecz
y dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
Megadex Expo
(dawniej WTC) 514 (514) 1028 1028 (514) 1542
HWK 10 053 - - - - -
Razem 10 567 (514) 1028 1028 (514) 1542
W dniu 27 sierpnia 2015%0kuGr upa nabyga od jednostKki

WarszawaKonst rukt or ska S,p9
i w jego wyni ku Grupa

7. RZECZOWE AKTYWA TRWA GE

z ako CEc

ni epowi Nzanej

ml nD.lmgncz @ kwot i o4 0 nabycimt ago r

Rok zakoE&zony dnia 31 grudnia 2015 roku

Budynki,

lokale P

(w tysi Nc i obiekt UrzNdz $rodk Jnne érOdkzagCerl)n(?k
z§otych) Grunty i n Uyyn i techniczne transportu Srod trwag trwag Razem

| Ndowe |maszyny t r wa budowie budowie

wodnej
WartoSi
pboczNtkow
Saldo otwarcia 184 265 2147637 5520786 80465 37616 768 627 27621 8767017
Zwi nkszen 13 477 7773 17 264 5525 27890 359 719 39 051 470 699
Transfery 39416 38 405 26 110 (1361) (24 165) (62 749) (29 248) (13 592)
Zmniejszenia (2 133) (7 442) (4 151) (3212) (1505) (1 834) (28 304) (48 581)
R-U nice - - (91) (57) (283) - (436) (867)
Sal do zam 235025 2186373 5559918 81360 39553 1063 763 8684 9174676
Umorzenie
Saldo otwarcia (4 935) (858 326) (2962 534) (35691) (27 084) - - (3888570)
Zwi hkszen (3 494) (73732) (145 391) (9419) (3427) - - (235 463)
Transfery (1 364) (10 108) (2 024) (1103) (705) - - (15 304)
Zmniejszenia 3158 8 562 6127 6228 1005 - - 25080
R-Unice k - - (43) 35 873 - - 865
Sal do zam (6635) (933 604) (3103 865) (39 950) (29 338) - - (4113392
Odpisy
aktualizu
Saldo otwarcia - - 111 - 11 - - 122
Zwi Akszen (383292) (447 814) (522) (614) (729 962) - (1562204)
Zmniejszenia 270 - - - - 270
Sal do zam - (383 292) (447 433) (522) (603) (729 962) - (1561812)
WartoSi n
Saldo otwarcia 179 330 1289311 2558 363 44774 10543 768 627 27621 4878569
Sal do zam 228390 869 477 2008 620 40888 9612 333801 8684 3499472
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Test na trwagN utratn wartoSci

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29
Standardem RachunkowoSci nr 4 o66Utrata wartoSci akt)
ZarzNd jednostki dominuj Ncej ocenia, czy istniejN ja
utrata wartoSci skgadni k-w aktyw-w trwagych. W razi
szacuje wartoSlI odzywkwwaWniwisKgldnzk powgkszym Grupa
analizy przes ganek mogNcych miel wpgyw na utratn wa
ustalenia oSrodk-w wypracowuj Ncych korzySci ekonomicz
Zgodnie z KSR pwrrachwaobNoekikowygySci ekonomiczne to ne
aktyw-w generuj Nce wpgywy z bieUNcego uUytkowania, Kkt
grup aktyw-w. JeSlIi istniejN jakiekal Wi ealkt;ywvzewsgnarglg |
cznSi sSwoj ej wartoSci, szacuje sifn wartoSi odzyski

oszacowani e \i\V/\aarItnoeScipoojdezdyysnkczego

n

z \ skgadni ka aktyw:-w n
wartoSi odzyskymwaaadwuwjSNcoedgkoa kwor zy Sci

t

z

ekonomiczne, d
aktyw- w.

Przesgankami, kt -re ZarzNd wzi Ng pod uwda@n spr e ko Ge ni
PAK SAAbygdy przesganki wyni kaj Nce zu,uwwar kKGrugapwwa®Ei rynkow
dzi aghdjnwadD rziniehjos z e

f spadaj Nce ceny energi.i el ektrycznej (spowodowane m.
Swi adczenia usgug operacyjnej rezerwy mocy) ;

1 spadaj Nce ceny Swiadewywwopecomedzewi awdeddicgleiyak 3
certyfikatyo) spowodowana nadpodaOUN praw maj Nt kowy c |
T rosnNce ceny uprawni e®® do emi sj i CO2 (spowodowane
Europejskiej).

Przy wyodribnwapi ac®®ujodkyah korzySci eGuppoaliedago w
przede wszystkim dokonal analizy niezal eUnoSci gen
funkcjonowaniaGrupy.

ZE PAK SA opr-cz dziagalnoSci wytap-ewnz ejn,i ew okanadd fo nlet

sprawnoSci jednostek wytw-rczych i realizacje grafiKk:-
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitagowe]
Dokonuj Nc testu na utr at,ﬁGrumabratzooéAcaigaakn}ay wmwdetlruwa § y
odzwierciedlaj Ncym jej s-20d7ategiczne zagoUenia na | at a
W ZE PAK S. A. ustalono |jeden oSrodek wypracowuj Ncy

nastfipuj Nce aktywa wytw-rcze:

1 el ekt r ownicaas Radyor81.18.2030 roku

T el ekt r own icaas gratyadm31vi2.2017 roku

9 elektrownia Konirkolektor- czas pracy do 30.06.2020 roku

1 elektrownia Konin blok biomasowaczas pracy do 31.12.2047 roku

Dl a kaUdej z powyUszych | ednaocsotweakn ymchUlkiowez yjSecst edkormnen$
wpgywy te sN w pewnym stopniu zaleUne od siebie, w z\
oSrodek

Przyjnto nastnpuj Nce zagoUenia do oszacowania wartoSec
T prognozihn cen energi.i elektrycznej zZz podziagem na BASE
do emisji CO2 przyjfAito na podstawie Raportu dotyczN
PAK SA przez niezaleUnego, zewnftrznego doradch,

f zago pemidakcyjne wynikaj N z przyjnitego programu i ny
Zakgada sifn zmniejszanie produkcij.i ener gii el ektryc

kotga na biomasi,

fw strukturze przychod-2007 9gdhéem W5%atsaamowRONG6pPrzyc
el ektrycznej wgasnej i zakupionej . Ood 2018, zZ uwag
nastnpuje spadek przychod-w og-gem o 40% \/\/20?5Ltosunku
kiedy w ElektrowniP Nt n- w ni e pracuj N bloki 5 i 6 oraz zn Sl k
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1 Sp-gka zagoUygda wykorzystanie darmowych ugtilGwni eE ¢
dyrektywy 2003/87/ WE Parl amentu Europejskiego i Rad:
T kozty wingla brunatnego zakupionego do produwéncj i okr
uzgodnionych z odpowiedni mi har monogr amami uj At ymi
podstawie podpisanego pomindzy ZKE. PARorSazAumia nP AK wt
wsparcia finansowego budowy odkrywki OScisgowoo,
T uwzglndniono efekty dziaga® restrukturyzacj. koszt -
El ektrowni Adam- w,
f nie uwzglindniono nowych rmerkiua npiozlns-kw exmmi apno | magdag INlC y C |
rynku dwut owarowego (energia elektryczna i mo c ) l ub

(kontrakty r-Unicowe),
T przyjfinto SredniowaUony koszt kapitagu piened@2dat kowa
(w roku 2014 r-wnielO 7,22%).

Test wyk on @hgoudnia 2015 rokuMé dparciu o przeprowadzone testy stwierdzokoo ni e c z no Si
rozpoznania odpis-w aktualizuj Ncych Svamltd S4§ atzyechz owe g
Zmianapar ametru bnAndNcego podstawN szacowania wartoSci

bi eUNcej zdyskontowanych przepgyw-w pienifnUnych o kwo

Analiza wraUOUliwoSci

Zmi any parametr-w finansowych 6ddNoyaelyspodataeaN spa
zmi ann wartoSci bi eUNcej zdyskontowanych przepgyw-w p

Zesp-§ El ekt-AdbawmKoniPSA n - w (+)wzrosto 1,0pp. () spadeko 1,0 p.p.

SredniowaUony koszt kapitagu (44 min) 52 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek o 1%.
zmi ana przychod-w ze sprzeda 80min (80 min)

(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmi ana kosztu wgasnego sprze (86 min) 86 min
PAK KWB Konin S.A. (+) wzrosto 1,(.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
SredniowaUony koszt kapitagu (65min) 75 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%
zmi ana przychod-w ze sprzeda 48 min (48 min)
W przypadku spadku przychod-w ze sprzedal Uy o] 0, 9%
pozostagych parametrach model u okr e przypadkuawzrosta r t o Sc i
Sredni owaUonego kosztu kapitagu o 0,6 p.p. przy poz
odzyskiwalna CGU bygaby r-wna wartoSci bilansowej
PAKKWB Adam-w S. A. (+) wzrost o 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
SredniowaUony koszt kapitagu 4min (5 min)

(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%
zmi ana przychod-w ze sprzeda 5min (5 min)
W przypadku spadku przychod-w ze smpirgzmdiadlyi @ngdh wp chza
parametrach model u okr eS|l enipa zwgratddk®ic is padikyws kSirweadl nn eojw
kapitagu o 6 p.p. przy pozostagych parametrach model
r-wna wartweSci bilanso
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Rok zako®& zony dnia 31 grudnia 2014 roku

Budynki,
lokale ol
. . Zaliczki na
A R Ur zNdz . a Srod a

( wotysi N Grunty ! obiekty . techniczne srodklnne S trwag Sro duk Razem
zgotych) i nUyni i maszvn transportu trwagbudowie trwag

| Ndow yny budowie

wodnej
WartoSi
poczNtko
Saldo otwarcia 157 349 2092 800 5454 517 81 627 37 746 300 328 45 835 8170 202
Zwi nksze 2838 33616 76 545 3615 5153 597 037 5427 724 231
Transfery 26 520 27 614 35053 1086 1977 (127 864) 2440 (33174)
Zmniejszenia (2 442) (6 393) (45 333) (5 898) (7 337) (874) (26 256) (94 533)
R-U nice - - 4 35 77 - 175 291
Saldo Ly 184 265 2147 637 5520 786 80 465 37 616 768 627 27 621 8767 017
zamkni Anc
Umorzenie
Saldo otwarcia (2 652) (788 683) (2820717) (29 112) (27 942) - - (3669 106)
Zwi nksze (2 546) (73 956) (158 771) (9912) (5 049) - - (250 234)
Transfery - 23 (96) - 96 - - 23
Zmniejszenia 263 4290 17 052 3354 5842 - - 30801
R - U nkursowe - - (2) (21) (31) - - (54)
Saldo
zamkni fic (4 935) (858 326) (2962 534) (35 691) (27 084) - - (3888570)
Odpisy
aktuali z
Saldo otwarcia - (511) - - - (4) - (515)
Zwi nksze - - 111 - 11 - - 122
Zmniejszenia - 511 - - - 4 - 515
Saldo - - 111 ; 11 ; - 122
zamkni fAc
WartoSi
Saldo otwarcia 154 697 1303 606 2633 800 52 515 9804 300324 45 835 4500 581
Saldo 179 330 1289 311 2558 363 44 774 10543 768627 27 621 4878 569

zamkni fAc

Na dzi e& 31 rogurourdanzi an a2 0dlhdi e® 31 grudnia 2014 roku Gr
wieczyScie H8Wwary»iStdécy 180t ych.

WartoSi bilansowa Srodk-w trwagyshokldyn&komaaychmna I
finansowego wynosi4 530t y yz ot ych (na dzrekKu3I6gAddntaskOdeyd zgot

Grunty i budynki 4@49Vtay ¢ iofBcy DJdtayncsto wern a 524A50e yFs 3Mcegr ud
zgotych) objnte sN hipot ekk\ eudsytta-nw wii aomkNo W6). cche | Gur wpayb e(znp
WartosSkapitalizowanych koszt - w finansowani a zewnhnt

31 grudnia 2015 ok u wyh766tsyysai ncy w rofuozeky @hz onym dni a ®KHU grudni
wyniosga 14 345 tysifncy zgdgotych).
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8 INWESTYCJE
8ll nwestycje dgugotermi nowe

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dgugotern
aktywa finansowe w
jednostkach

zalelny. Dgugotern

aktywa finansowe w Inne inwestycje

(w tysi Ncach zgo Ni erucho wsp-gzal e < o Razem
stowarzyszonych pozostag dgugoterr
wycenianych jednostkach
met odN p
wgasnosS

Saldo otwarcia, z tego: 915 925 12 282 1365 701 16 013 2309 921
WartoSi brutto 642 466 12282 1234724 16 013 1905 485
Aktualizacja w 273 459 - 130 977 - 404 436
Zwi nhkszenia, w (184 502) 329 1043 205 47 253 906 285
Nabycie - - 1043 205 47 253 1090 458
Aktualizacja ward S ¢ i (184 502) 837 - - (183 665)
Udzi ag vedn ki k

podpo ? z ‘l’\lpd Esgewa n ) (508) ) ) (508)
Zmniejszenia, w tym: 89 674 - (1168 567 (26 267) (1105 160
Aktualizacja w - - (439 699) (26 267) (465 966)
SprzedaU 89 674 - (728 868) - (639 194)
R-Unice kursow - - (1 606) - (1 606)
Saldoz amkni nci a, 821 097 12 611 1238 733 36 999 2109 440
WartoSi brutto 732 140 11774 1547 455 63 266 2354 635
Aktualizacja w 88 957 837 (308 722) (26 267) (245 195)

ZarzNd Jednostki dominuj Ncej mndiokronahomkSwialnafadiie @o3l
rokui 31 grudnia204r oku. Aktwualizacja zostaga dokonana w oparc
niezal eUnych rzeczoznawc-w maj Nt kowych.

Nad z i 3@ @eudnia 20% i 31 grudnia 204 w pozycji aktywa finanso& wy ceni ane metodN pr a
Grupa prezentuje udziagy w Pollytag S. A.

Na d z i 3 @Grudnia 20% roku i 31 grudnia 204 rokuw pozycj i dgugoter mi nowe ak
pozostagych jednostkach Grupa wykazmijieeji nwielt @ %eudvzi
kapitale podstawowymNad zi e & 31 5grokdiniwa poQ@ly cj i t ej CyfjowiytPolsa nwe sty

SAEvdi | erkzTdwerlService Sp. z 0.0

W 2055 r oku Grupastroapbdbghaga wyceny akPpl sat sw: - Wy 8 o kCoy
123982t ysi ncyWzgg®r4 choku Grupa rozpaikxmgaga wzyypk gcet Ctyd § w
wwysokod3®t ysaBBcy zgJotych
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Skonsol z ako CEc

Rok zako®& zony dnia 31 grudnia 2014 roku
Dgugoter Dy
gugoter
fi aktywa aktywa
inansowe w finansowe w
jednostkach jednostkach Dgugoter
- N . zaleUny e 0n Yy e aldywa Inne inwestycje
(w tysi Ncach zg N|eruchcwsp-gzalwsp_gzal finansowe w dgugoter Razem
nie wycenianych stowarzyszonych pozosta
met odN cenianyeh jednostkach
konsolidaciji va); i o gN
pegne,] wgasno!
proporcjonalnej
Saldo otwarcia, z tego: 856 851 1 11 946 1268 032 51239 2188 069
WartoSi brutt 584 464 1 11 946 1275 247 51239 1922 897
Aktualizacj a 272 387 - - (7 215) - 265172
Zwi nkszeni a, 67 542 - 336 1 356 845 15 000 1439723
Nabycie 49 834 - - 1218 653 15 000 1283 487
Aktualizacj a 17 708 - - 138 192 - 155 900
Udziag w wyni
podporzNdkowa ) ) 336 . . 336
Zmniejszenia, w tym: (16 636) 1) - (1259 176) (50 226) (1 326 039)
SprzedaU - (1) - (1 112 816) (51 239) (1 164 056)
Aktualizacj a (16 636) - - - - (16 636)
Transfery - - - (146 360) 1013 (145 347)
R-Unice kurso 8168 - - - - 8168
Saldoz amkni fici a, 915 925 - 12 282 1365701 16 013 2309921
WwartoSi brutt 642 466 - 12 282 1234724 16 013 1905 485
Aktualizacj a 273 459 - - 130 977 - 404 436
82l nwestycje kr-tkotermi nowe

41

I nwestycje kr-tkot &rmidikowe piz2nwyidINyzdn ii ganbnenjyncthj Nkt y w-
Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysi Ncach Udziagy Ivr\wln:f)a}[plce)r)éc L;dcz)lefljo;lec . Inne Razem

Saldo otwarcia, z tego: 37 1197 24 27 992 29 250

Wa r t boufid 37 1197 24 29 005 30 263
Aktualizacj a - - - (1 013) (1 013)

Zwi Ankszeni a, 70 - 18 83111 83 199

Nabycie 70 - - 74 706 74776
Aktualizacj a - - - - -

Inne - 18 8 405 8423

Zmniejszenia, w tym: (20) (638) (11) (834) (1493)

Sprzedal0 (233) - - (233)
Aktualizacj a (20) (405) - - (415)

Spgat a - - (11) (834) (845)

Inne - - - - -

R-Unice kurs - (110) - (2 596) (2 706)

Sal do zamkni 97 449 31 107 673 108 250

WartoSi brut 107 854 31 108 686 109678

Odpisy aktua (20) (405 (1013 (1428

Nadz i3 @rudnia 208 rokuw pozycj i inne Grupa prezentuje Srodk
dysponowania oraz | okaty bankowe o terminach zapadaln
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Rok z ak o Eczgudna 2014 iolka 31

(w tysi Ncach Udzi agy Ivr\;nae rpatpliryé c l;dé'efljo;ec 7 Inne Razem

Saldo otwarcia, z tego: - 753 24 41 333 42 110
WartoSi brut - 1429 124 43 659 45212
Aktualizacj a - (676) (100) (2 326) (3102)

Zwi Akszeni a, - 1197 39878 3500 44 575

Nabycie - 1197 35 000 - 36 197
Aktualizacj a - - - - -

Naliczone odsetki - - 4878 - 4878

Inne - - - 3500 3500

Transfery - - - - -

Zmniejszenia, w tym: - (774) - (13 386) (14 160)
SprzedaUO - (774) - - (774)
Aktualizacj a - - - (3 625) (3 625)

Spgat a - - - (9 761) (9 761)
R-Unice kurs - 21 - 45 66

Sal do zamkni - 1197 39902 31492 72 591
WartoSi brut - 1873 40 002 37 443 79 318

Odpisy aktua - (676) (200) (5951) (6 727)

Na d z i 34 @udnia 2014 roku w pozycji inne Grupa prezentujéSr o d k i 0O ograniczonych
dysponowania oralpkaty bankowes t er mi nach zapadal noSci powyUej 3 mie

9.KAPI TAGY

Na dz igeudBia 2056 rokui 31 grudnia 204r oku kapitag podstawowy Jednost
83770 tysificy zgoty 297 akjyjogvarod znembngl naj 83 zgJotych |
Na dzie@® bilansowy struktura twkiasdwomicinujkMpeijt aljyug 9 ordasd

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2015 roku

.WartoSli n Udziag w

1 oSi a 11 oSi g¢ : S
jednej akcji podstawowym
Bithell Holdings Limited 65691 802 65 691 802 1 78,42%
Pozostali akcjonariusze 18078 495 18078495 1 21,58%
Razem 83770 297 83770 297 - 100%

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2014 roku

.WartoSI n Udziag w

Il oSi a Il oSi g¢ : S
jednej akcji podstawowym
Delas Holdings Limited 65691 802 65 691 802 1 78,42%
Pozostaliakcjonariusze 13878 495 13878 495 1 21,58%
Razem 83770 297 83770 297 - 100%
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10. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE |

PORAZZKNNE Z OB AWINANSAWE

Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2015 roku
Kredytodawca/ ZadguC w tym: Termin
Lp. Przedmiot Z dni Walut Kwot o) towani i !
P fzedmio Leasingodawca nia aluta wota procentowanie 31g5u1d5n|a Dgugoter Kr-tkoter spgat
1 Kredyt Pekao S.A 23.06.2015  PLN 350000 W BOR 6M 4 347084 347 084 . 06.2018
inwestycyjny banku
p Kredyt PKO BP 23.06.2015  PLN 200000 W!H BOR 6M 4 195333 198 333 . 06.2018
inwestycyjny banku
3 Kredyt BZWBK 23.06.2015 PLN 150000 W BOR 6M + 448750 148 750 . 06.2018
inwestycyjny banku
PoUyczka
hipoteczna EURIBOR 3M +
4 ana y PUS Bank S.A, 17.02.2011 EUR 27 000 AT kL 13 081 10 102 2979  02.2021
EUR
Kredyt . o
5 inwestycyiny BOS Bank S.A. 21.06.2013  PLN 60 000 Stage 6, 51 884 44908 6976  03.2022
6 Kredytobrotowy r - Une ban 2014 PLN 272379 W Btg r?ku SM*1 264406 98 492 165 914 2023
7 Kredyt konsorcja 2014 PLN 1122438 WIBOR 3M+1 545481 465 400 80081 2023
inwestycyjny banku
g Kredyt konsorcja 2011 PLN 240000 W!BOR 3M+1 497475 360 627 136548 2019
inwestycyjny banku
9  Kredyt wekslowy BRE Bank PLN 3gsy W Bt%r?ku 3 M+ 3851 0 3851 2016
10 ]':.eas'”g Polkomtel Sp.z0.0. 2015 PLN n/a n/a 28 291 11 824 16 467 2019
inansowy
11 Leasing VWLesing 2013 PLN n/a n/a 19 0 19 2016
finansowy
Razem 2098335 1685 520 412835
26 czerwca 2013 roku Grupa zawar ga transakcjn swapa prooentewejtkredyta igveestyoyjinegedhiai z ab e z |

21 czerwca 2013 rokot r zy manego

Grupa pdgaci

zt ytugu s warpiae zw bvowestiNkteSBaid zz4 §& gRidnia 20140kuGr u p a

4, 40%

w

skal

roku od

w SBM@a$p Baomsk ag).080@00zadr sity aznome 2oz | i czony

rorpoongagaswapa

w dacie zapadal noSci
ki & oparoiSacWIBOR @vhi#+ 2,20%.Nd 7 i 3@ gRalmiaa2015akieGY uoptar zr yonzupj oez noad

zobow3 Nztans e

Vg wy s 0 k «
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DodatkowoGr upa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwi Nz anezmznnaneoprocéhtpwanii nayanie kr e dy
stopy referencyjnej EURI BOR 3M przy wykorzystaniu tr ans @phyeprpcentope jeshtmmsakgjactypu | n st
I nterest Rate Swap, W r amascthr uknii-erneija Grguaptan odSocki o noudj see t zkaomiyacrhy opartych o zmi ennN
stopie procentowej wy s o k o Sc i 3,1050&esCgnu@wanve zinmstzraumenty pochodmedgbhkozabhserpuemenenyi aa
pieninUnych i uj muj e je zgodniBladzzi&ﬂa@ElcmidZOh%ku(BraLcmajnrkmMg;ttSm@a@z@erx@iE@h@l\ﬂSﬁlzanie v

tys.z § . d ZNi8g gfudnia 20140kuGr upa rorpomggagawapa zobo2@748ltgserji.e w wysokoSci

23 czerwca 2015 roku Grupa zawarga z konsorcjum t0r0Decthy sh arck - w §géomh& wihy dnirae czyatkaukp
ZEPAKS.A.od PolsatMeda B. V. w | i kwidacji i od Anokymma LimitedO®@r azysmnacyaziloernicd ,r ac ku
bndN pgjgatnoSci odset kowe.
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Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2014 rmwakza) (w tysi Ncach zgotych, o ile nie zaznaczono i
. . . ZadguC w tym: Termin
Lp. Przedmiot Kredytod zd Walut Kwot o t !
p rzedmio redytoaawca nia aluta wota procentowanie 31-12-2014 DQ ugot er Kr-tKkoter s pgat
Kredyt . EURIBOR 3M +
1 inwestycyiny BOS Bank S.A. 12.02.2014 EUR 8881 U 0n be 37 853 37 853 - 30.11.2024
PoUyczke
g  hipoteczna Plus Bank S.A. 17.02.2011  PLN 27000 FUYRIBOR3M=+ 16 063 16 063 . 16.02.2021
denominowana mar Ua be
w EUR
Kredyt p <
3 iweetycyjny  BOS Bank SA 21.06.2013  PLN 60 000 Stage 4. 58 428 51 884 6544 31.03.2022
4 ng;le:'a 28KUP v e Kred 19412013 TRY 24 - 17 - 17 19.11.2015
5  Kredyt r . dbanki 2014 PLN 149925 WI BOR "3 M+ 19563 123312 26251 2023
obrotowy banku
Kredyt w rach. ~ . Wl BOR 3 M+
6 bieONoy @ &oank 2014 PLN 50 627 banku 50 627 - 50 627 n/d
Kredyt . WI BOR 3 M+
7 iwesyoyny | Konsorcja 2014 PLN 1110000 banku 263 995 246 351 17 644 2023
7 Kredyt konsorcja 2011 PLN s6ag7e W BOR 3M+  wiisn 493 707 147864 2019
inwestycyjny banku
g Kredyt BRE Bank r- One¢ PLN 11768 WI BOR 3 M+ 11768 3851 7918 2016
wekslowy banku
g Leasing Polkomtel Sp.z 0.0. 2015 PLN n/d n/d 231 190 41 2018
finansowy
g Leasing VWLesing 2013 PLN n/d n/d 165 92 73 2016
finansowy
10 }Teas'”g EnergeUtech SA 2012 PLN n/d n/d 18 - 18 2015
inansowy
11 Leasing r-One r-One¢ PLN n/d n/d 115 434 18 588 96 846 2015
finansowy
12 PoUyczkeNFOS$i GW 29.12.2003  PLN n/d stopa 0,50 stopy 14 643 - 14 643 2015
redyskonta weksli
Razem 1360 376 991 84 368 486
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11. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objfAtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym \
Rok zako@E zony 2dlbroka 31 grudni a

(w tysifeach zgotyen) R e Pozostage re

Stan na dzie® 1 stycznia 431 961 148 854 631 460 1212275

Zwi ikszeni a 30 151 4645 395 719 430515

Wykorzystanie (1 135) (55 126) (172 729) (228 990)

Rozwi Nzani e (7 152) (11 027) (6 326) (24 505)

Transfer 484 (1 780) 379 (917)

R-Unice kursowe (2 237) 622 (55 971) (57 586)

Stan na dzi 206G rdgkdwgymudni a 452 072 86 188 792 532 1330 792

Djugoter mi nowe 452 072 77 405 401 415 930 892
Kr-tkotermi nowe - 8 783 391 117 399 900

Gg - wny mi pozycjami pgrudmias201d fokjesto dipeé me rzw tryad uFu utraty war tlB8Ic it yask thcwa zigwttyfrdz e gc
trwagego wygNczenia z produkcji p okdw okcoi Bc owsy & b8 otr ynd ikii cpyo  zpgoast t yiopho, 8v ar Acl zaent sWwWd arvee  t
1188 tysincy oraz rezerwa na odszkodowanie za zajnte drogi w kwocie 3 881 tysi
Rok zako® zony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysiNcach zgotych) Repzodeatﬁ(uv:jsmozdowteg%t u(gevzveim;gacxg;%rlzgglélginggcsjégw: Pozostage re Razem

Stan na dzie® 1 stycznia 375 825 255 031 517 331 1148 187

Zwi fkszeni a 60 751 37542 329954 428 247

Wykorzystanie (3857) (56 375) (190 244) (250 476)

Rozwi Nzani e (576) (69 130) (5 890) (75 596)

Transfer (182) - 217 35

R-Unice kursowe - (18 214) (19 908) (38 122)

Stan na dzie® 31 grudni a 431 961 148 854 631 460 1212 275

Dgugoter mi nowe 431 961 107 466 356 410 895 837
Kr-tkotermi nowe - 41 388 275 050 316 438
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12. ODPI SY AKTUALWERJIDEE NALE#NQTACIASEW

aktual

z ako CEc

by kabjamt e nad pdizs eenE r3al
Zzmi anh

i zu

Nal eUnoSci dgugoter minowe nie
2014 r ok u. W tabel ach poni Uej zaprezentowano
kr-tkoterminowe za rok BraklouEcaeroazy wnadlar 8sli grpuam:ivan 2wWd
(w tysiNcach zgotych) Odpl_sy aktuallzu1_Nce nal

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 204 roku
Stan na dzie® 1 stycznia (47302) (49163)
Zwi nkszeni a (2131) (1242)
-nal eUnoSci z tytugu dost (2130) (1210)
-pozostage naleUnoSci (1) (32)
Wykorzystanie 1474 2501
-nal eUnoSci astywtguju dost 1471 660
-pozostage naleUnoSci 3 1841
Rozwi Nzani e 4127 306
-nal eUnoSci z tytugu dost 3159 69
-pozostage naleUnoSci 968 237
Stan na dzie® 31 grudni a (43832) (47598)
Wroku zako@®zonymoBlL Grugdani at¥0iL3yga odpis
12 839t y s iz finc29014 roku 19481t y s z )W yoku 2015ut wor zeni e odpi su
odpisu aktualizuj Ncego wartoSi
grudnia 20br ok u wykorzystano odpi s
zgotych.

Swiadect wa
wysokosprawnej
wyprodukowane.

pochodzeni a ener gii Z
kogeneraciji

tytugu
wykazywane

w gg-
zi elgo W o kae rztakfoiGcato-n
aktual i zuj28849t weairftcoyS| 2z

produkc]
sN wedgug

wh e |

wart

Na dzieE& 31 grudni aad2a0yla5 §rNckzewide6aji GéeaH58,56¢4 MWh praw

maj Nt kowych zielonych ce yfikat - -w i wyprodukowanej,
energii, z tego 476 257,575 MWh to juU uzyskane pr aw:
energii zielonej w pa¥dziekrmnjiNkw inal ipottass 556,25&0W2 @1 v rUd
to produkcja miesiNca grudnia 2015 roku oczekuj N n.
praw maj Nt kowych z &sitad sz2gyacl@mnw Rr0deéz rdIkug W okresie
Grupa otrzymaga zalegge certyfikaty za 2013 rok i
2014 roku w il oSci 83 791,577 MWh oralxeralkfwkialygSea
057, 956 MWh . W trakci e bi eUONcego okresu sprawozdawc
odnawialnych

i prezentowadga w bilansie zielone certyf i kCdpisy C ¢
aktualizuj pay-wanto8lzi & 3Kwogcriued ni 3 2@@1;/,(52 toakma:pncy
wyceny praw bandNcych na stanie Sp-gdgki w &w 31 grudn
13. AKTYWAI ZOBOWI t Z ASOCIALNE

Ust awa o kgadowysno d jumldnuyszhu BSwd mida z4& Gnarca 1994 roku
wymaga od przedsiinbiorstwa, kt-rego I|iczba pracowni l
zakgadowego funduszu Swiadcze® socjalnych. d®k- @kuij NGr
wymaganych przepi sami odpi s w. Dodat kowo sp- gk Gr uj
trwage do funduszu.

Cel em of i na
wydat k- w Kgada

wydatki funduszu.

funduszu jest d
s

sacfahdyesh. N sin

nsowywani e
j zakumul owane
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14. ROZLI CZENI A MRESDWE BIERNE

(w tysi Ncach zgdotych) Na dzi e Na dzieE
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Ujemna wartoSi firmy 8 286
2:31 Razem inne rozliczen 16 531 2904
dgugoter mi nowe
Rozliczenia mindzyokreso 16 531 2904
-prawo wieczystego uUyt ke 1362 1290
-pozostage 15169 1614
2b.Razemlnnerozllcz_enlanl ndzyokr eso\ 22 802 63516
kr-tkotermi nowe
Rozliczenia mindzyokreso 22 802 63516
-przychody przyszgych okr 2632 61 166
-wi erzytelnoSi od firmy 1 - 1795
-prawo wieczystego ulUyt k¢ - 215
-pozostage 20170 340
Rozl i czeni a niirazeimizyokr eso 39 333 66 420

15. ZOBOWIt+ ZANI A WANRUNKW TYM RC¢ WRELBNE PREZEZ JEDNOS TKI

POWI + ZANGWARANCJE I PORNCZEMKt E WE K ®RAZWE
ZOBOWI + ZANI A WOBEETUB PAGJSTWAEDNOET EK SAMORZt DU
TERYTORIALNEGO

Nad z i3&gEdnia2015rokuGr upa wystawi ga nasthnpuj Nce gwarancje na

WartoSIl w

Rodzaj Gwarancji Udzielona dla obcej Waluta wart obg .
L Wt ysi Ncz¢

(w tysiN
List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15
List gwarancyjny Il Milli Emle 300 TRY 452
List gwarancyjny Cengiz Elektrik 40 TRY 60

Na dzie@® 31 gGruuma awRDtlawir ®& un arszt eficpzu j pNocdemigowta-rva nncij eep onvai

WartoSIl w

Rodzaj Gwarancji Udzielona dla obcej Waluta wart o SNI .

(w tysiKk Wt ysi Ncz¢
List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15
List gwarancyjny 1 Mi |1 Eml ¢ 134 TRY 202
List gwarancyjny 1 Mi |1 Eml ¢ 122 TRY 184
List gwarancyjny I Mi || Eml ¢ 24 TRY 36
List gwarancyjny Cengiz Elektrik 30 TRY 45
W dniu 2 stycznia 2013 roku Sp-gka zost aga poinfor mc
Dyrektora Urzndu Kontroldi Skar bowej (AUKSO) w War sza\
kontrolnego prowadzonego w Elektrim S. A. w zakresie
podat ku dochodowego od oswhbcpeaghiyomhnegad@W0BJaotokec hw
3lgrudnia 2013 Sp-gka ujnga zalegge zobowi Nzanie podat
odset kami karnymi w wysokoSc 817,6 milion-w zgotych.

W styczniu 2013 roku Spb-yd kSak aw nbi oowsegja (dAoD | DByor)e kwt oWaar slz a w
Dyrektora UKS, kt-ry to w grudniu 2013 roku utrzymag
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Z uwagi na to, iU decyzja DIS byga de,dNgczenikDragiedgoat ec z n |
Mazowiec ki e g o Urzndu Skarbowego w Warszawi e (organ egz
postnpowanie egzekucyjne (tytug wykonawczy) maj Nce r
decyziji DI S. Sp-gka zaskarUyga dedyuzjciyjDleg odd AWKBADWY -
uchylenie w cagoSci decyzji i poprzedzaj Ncej |jN decy
WSA o wstrzymanie wykonania decyzij.i DI S. W marcu 201
wykonania deskajUoneljednoczeSnie Sp-gka zgoUyga zarz
admini stracyjnej, co spowodowado zawieszenie postnpo
postanowienia w sprawie zggoszonych yzamar§z upgo swt. anWwige |
Naczelnika US o wyraUeniu zgody na niezaj mowanie rac
posthinpowania egzekucyjnego.
W |l ipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu sprawy uchylig

sprawodl ani a fi nansowego nie jest prawomocny. Dyrektor |
SNdu Administr SkprgégkKacANSAON od wyroku WSA, na kt -
dnia sporzNdzenia sprawozdastadgf wgyansowegy trarmok 2Ot

W maju 2016 roku Sp-gka otrzymaga postanowienie Nacz
w Warszawi e, zgodnie z Kkt-rym organ uznag zar zut bgr
zgotiycuhmor zyg w tej cznSci postepowanie egzekucyjne.

Sp-gka wniosga zaUalenie od otrzymanego postanowi eni a

Na podstawie decyzj.i otr

zymanych w toczNcymejesti i post
zobowi Nz an izarok200dwa tkknowed e 6 3 7

, 60me) mopnNwe zBwoyB.hgg- - wnN
W styczniu 2015 roku zostago wszcznte przez Dyrekto
dochodowego od os:-b prawnych za rok 2011.

Wmaram 2016 roku Sp-dgka zostaga poinformowana przez sw
Urzndu Kontroli Skar bowej (AUKSO0) w Warszawie decyzj
prowadzonego w Elektrim S.Ae@wzzdlrddite mp mpavwlisd gvaw ozS «
dochodowego od os-b prawnych za rok 2011. Dyrektor Uk
okreSlajNcN Sp-gce zaleggde zobowi Nzanie podatkowe =za
w kwode 6864mi | i on- wbzganuy Nt e kwot . gp whkNa pd usUydlas ed kwo § a
decyzji. Na dzie® sporzNdzenia sprawozdania finansowe

Na dzie® 31 grudnia 2015 r oku, ujpybhowspravozdeaiwy oiSkajgz Nop evh K
zprovadzonych post n3p2o04wantE | wyonni-ows §zaj olt y ¢ h .

Zgodnie z osNdeéemogZarzWmuo SipniJ&mi dor adc - wrogliczanany ¢ h i
podatkowe Sp-gki za 2006 izroko@DNiugNeymypdpk&phnaami

Z tytugu wgdgasnoSci cznSci budynku biurowego przy ul
26wr zeSnia 1991 roku UmowN o podziag zysku (Umowa CI
Elektrim S.Aw amidenagajStaymu PaEstwa Ministrem Wsp-
Sp-gka zobowi Nzania jest do przekazania do Skarbu P
nieruchomoSci , 20% osi Ngni fitego zys ksuplpooa tpaoctjriN cpernz yup a
mu cznSci nieruchomoSci
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16. ZOBOWI

b ZANI

A EaBBXNPI NA MAJURYKU GR

Rodzaj Zobowi

Rodzaj zabezpieczenia

Saldo ’
zobowi N:
na 31 grudnia

Saldo i
zobowi N:
na 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
-Hi pot eka na nieruc
~ 250000002z § .
Loopodvezka M cesja naleOnoSci 2 13081 16 063
biurowej i garaUowe
PaEskiej 77179 i Prz
-Hi pot eka na nieruc
90000000z § .
-Cesja naleUnoSci =z
. . powierzchni w budynku technicznym
é' grgdytén;vistzcyjnsyw A Grodzisku Mazowieckim 63731 58 428
' ' Zast aw rejestrowy
Grodzisk Sp. z o.0.
-Cesjawi erzytelnoSci z
wykonawcN
- akcje Cyfrowego Polsatu zdeponowane
3. Kredyt inwestycyjny w Pekao Investment Banking SA wycenione
Pekao S.A PKOBPoraz Wartosh . 1.211.0 694 167 n/d
BZW BK -Srodki pienifnUne w
zabl okowane Srodki ¢
SA w kwocie 66.576.136,92 zI
-Hi poteka na nieruc
8.880.807 EUR
-Cesjawi erzytelnoSci z
4. Kredyt inwestycyjny w - Cesja praw z polisy
BOs Bank S.A. -Zastaw rejestrowy n n/d 37853
Sp. zo.o0.
- Weksel in blanco
Zastaw rejestrowy i
5. Gwarancja PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z o.0. 339750 339 750
' PAK HOLDCO sp. z 0.0. narzecz mBank S, 400000 EUR 400000 EUR
(ZE PAK jako gwarant
-Zastaw finansowy ne
na rachunkach bankowych ZE PAK SA
bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO B
Millennium
-Hipoteka umowna gN
nieruchomoSciach w |
z dziagek o numerac
89/ 55, 89/ 56 i 89/ 21
w Gminie Kazimierz |
z dziagek o numeracl
6. Kredyt 1,244 kt.-rych SNd Rejo 2040 000 2040 000

13.03.2014 .

ksingi wieczyste o n
KN1N1/00072270/2, KN1N/00073272

- Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE P.
S.A. (bloki energetyczne Nr-4 w Elektrowni
PNtn-w) dla banku mE
- Zastaw rejestrowy na rachunkach bankow
ZE PAK S.A. ustanowiony dla banku mBank
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Na dzie® 31 grudnia 2015 roku oraz na dzie® 31 grudni
Sp- gki zobowi Nzanie wobec Skarbu z tytugu podatku do
US, dziagaj Nc na podpddavi kowejzepwscel Ordgmazpieczeni a

w podatku dochodowym od os-b prawnych za 2006 r. ust
nal eUNcych Shoormlzekustiamowi § zastaw skar$.oAMy thdazimaglae!
wsp- gkalcalUnych

17 ZOBOWI t+ ZANI A RNBDWB I L

Zobowi Nzani a Gugyzwb N& Bnéowe Nzgeimko nisjg pir awami s Nd o wy mi
Rekompensaty z tytugu rozwi Nzania kontrakt-w dugoter

Jednosta zal eUna AEl ektrownia PNtn-w |10 sp. zZ 0.0. C
osieroconych zgodnie z UstawN z dnia 29 czerwca 200
u wytw-rc-w w zwi Nzku z przedt ermiwypotly ms prozevd &Gy nmeary

el ektrycznej . Przych-d z tytugdgu rekompensat uj mowan
rekompensat do koG a okresu ich obowi Nzywani a. W cel
danego okrespespzgkanlolwonel em okreSlenia wska¥ni ka :
gNcznej sumy otrzymanych, ZwWr - conych i oczekiwanych z
otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korek@& o w e |

AEl ektrownia PNtn-w |10 sp. z o0.0., zgodnie z przyjhn
finansowy rozpoznaga w |l atach 2014 i 2015 przychody

tysi Nce zgotytlsiofag ZAFdOt yThT Na podstawie wydanej

Energetyki S. A. (APrezes UREO) Z dni a 31 Il i pca 2 C
admini strator owi systemu rekompensayz{oZtayyctkhhd ey Rorz bk kt
koszt-w osieroconych za rok 2008. ZarzNd sp- gki ni e

Okrngowego WSMWduos@®alWwieny Konkurencji i Konsument- -w (A
roku SNd orzekd aoniwas tcrzziiySwain idue cwyzkjoin i nyzkfaoztaygc z.ap gat n
W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKi K, wydag wyrok, w kt - r
uznaj Nc jego argumenty za sguszne.

Sp-gka w dniu 9 | ut ejgib ®dD19Nd w kAp eljodyjjrme cap ew aWar sz aw
pierwszej instancji.

W dniu 11 pa¥Ffdziernika 2012 roku SNd Apelacyjny wyda:

pierwszej instancj i i decyzjn Pme¢Nesall dREokudrriO®83HI
PNtn-w 110 sp. Z 0. 0. wysokoSi korekty rocznej kosz
zobowi Nzany wypgacil AElektrowni PNtn-w I106 sp. z o.
Apelacyjnegoj e st prawomocny. W zwi Nzku z powyUszym w dniu
PNtn-w |10 sp. z o0o.0. wezwaga ZarzNdci Rozlicze®E& S. A
zwrotu zapgaconej przez AEI| €kt r4odvBnitfiy sA NNtcne- w gloltdy cSp .t y:
wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowienie

zapgaty wystawiono na gNczna kwotn 55 576 tysificy z

RozI| iScAe Ewpgaci g powyUszN kwotfnd na rachunek sp- gki

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wni-s§ skargn |
do SNdu NajwyUszego.

W dniu 22 maja 2014 roku SNd NajwyUszycmgawposke®SNami
Apel acyjnego w Warszawie z dnia 11 pa¥dziernika 2012
temu sNdowi

W dniu 4 |listopada 2014 roku SNd Apelacyjny w Wars
AEl ektrowni PNon-wdl wWgrebu SNaodu OkSNdgehrad gankurenciWa r s z a w
iKonsument -w z dnia 1 grudnia 20%0declkuzjh RrezesasplOFR
31li pca 2009 roku wustalajNcN dla roku Q00Bodélat AEl @ &k 2
koszt-w osieroconych, jakN AEl ektrownia PNtn-w 110 s
S. A. w wWysokBScio93( tysi Nce zgotdychp.AEk ekt.roawntjan grRNt
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wsprawozdaniu za olklul zk wavrztgd idyn2@h4 em dotychczasowych
sprawie, tj. z uwzglndnieniem koniecznoSci zwrotu prz
zgotych, jakN AEl ektrownia PNtn-iw zlel® Ss pA. 2z ao .nm.C yo twy
Apelacyjnego z dnia 11 pa¥dziernika 2012 roku.

W zwi Nzku z wyrokiem AElektrownia PNtn-w |10 sp. z ¢
wroku 2014 o 81,5 mln zdotych.

W dniu 15 kwietnia 201% 16busPEl ekobrownizggoPMga skar gr

SNd NajwyUszy odm-wigd przyjncia do rozpoznania skarg
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie rekompensaty na pokrytie kosz

osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie SNdu NajwyUsze
na pokrycie koszt-w osieroconych El ektrowni PNtn-w ||

Wyrok SNdu Apelacyjnego w Warszawie z dagawaykodanid i st opa
przez Elektrownin PNtn-w |1. Zgodnie z wustaleniami, |
Rozlicze® S.A. kwota bndNca pr zedmiNadtceym Romd ri e zjedEs tS. A
zprzyjAatym harmainogramem pgatnoS$

Postfipowanie w zwi Nzku z niezrealizowaniem obowi Nzku

W dniach 17 wrzeSnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 rc
wymi erzenia kary pieninUnej Sp-gce bdEVIi RAKU SUAT zZ wmyzw

zapasu paliw zapewniajNcych ci NggoSi dostaw energi.

2007 roku, 31 marca 2008 roku, 1 I'ipca 2008 roku, 1
2008 roku, 1 grudia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzj N Prezesa Urzidu Regul acji Energet yki z dnia 2
pieninUOnN za nie przestrzeganie oboavw dwrkiuajuNcrezjiy matnri z
ci NggoSci dostaw ciepga do odbiorc-w w roku 2008 i

poczNtkowo utworzyga w 2010 roku rezerwid na koszt k a
rozwi Nzaga, wNzwiaNyku z zapga

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKi K wydagd wyrok, w K
URE. Sp-gka zgoUyga w dniu 30 kwietnia 2014 roku apel

W dniu 13 maja 2015 roku SINch | AP e lap egdjavyrpkt FOKWa g k iz a wi
z 30stycznia 2014 roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. W dniu 11 grudnia 2015

roku Sp-gka wniosga do SNdu NajwyUszego skargn kasacy
13map2015rokuDo dni a sporzNdzenia sprawozdania postepowani

Postnpowanie w sprawie zwrotu nadpgaty podatku akcyzo

W Swietle przepis-w obowi Nzuj Ncych na terenie Unii E
Dyrektywy energety z ne j , w zwi Nzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy
przedmi otem opodatkowani a podat kiem akcyzowym | est
sprzedalO przez dystrybutora 0 st apodlega opedatkowanid tyinor c y (

podatkiem wczeSniejszy etap obrotu, np. mi ndzy produc
przypadku obowi Nzek podatkowy powstaje w momencie dos
W zwi Nzku z pokvy®saAymn&Ep®Pdstawie art. 75 A 1, w zw

29si erpnia 1997 roku Ordynacja podat kowa (Dz. u. z 19
zgoUyga wnioski o stwierdzenie nadP@ategr pondat kaz a®Ecly :
2009 na gNcznN kwotihn okodo 626 000 tysincy zgotych,

obowi Nzuj Ncego na terenie Uni.i Europej skiej oraz or
wykonywane przezZEPRA S. A. czynnoSci nie podlegaj N opodat kowan
wni osKki bygy rozpatrywane na poziomach: Urzindu Cel n

Woj ew-dzkiego SNdu Admini stracyjnegacymegd?oznani u or az

rokami SNd-w Administracyjnych w spraw
odat ku akcyzowego, ZE PAKTr 8e &n alwiez owsapg
1/ 11 Nac zgeol nze gbniSaNda2 Adzvd mwea ra@¥yjf neok

W zwi Nzku z wy
nadpgaconego p
uchwagn | GPS
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przeniesienie cihn ru podatku w cenie wygNcza moUl i w
wywi eFfl ryzyko, 0 organy podatkowe bAdN odRkowevi ady z\
w og-le nie jest wgaSciwe dla tego typu roszcze . \
cywilnoprawnej, co powoduje, iU istotnN kwesti N stan
ten wynosi 3 lata). WAKWSNAKkul1ld powpgezP@l12Eroku zgo
Warszawa $r-dmieScie zawezwanie Skarbu PaGstwa do pr -
samym przerwaga bieg przedawnieni a. Do zawwietdai a ugod
2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele
ka oczekuj Nc na wyniKki postnpowa® podat kowych w
yga na piSmie wokniw LZbwez€Ehnaj 2®1Poznaniu dod
wyni k-w szczeg- gowej analizy ekonomicznej, kt -rej ce
zwi Nzany z zapgatN podatku akcyzowego, doowitskegoi @
zgoUony dokument dotyczy wniosk-w nadpgatowych z cage
-luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafig

Na dzie® sporzNdzeniatosnpepshpogwas€pjaeawbzdant apsjf dlcy:

A 22 sSsprawy Za o kirleiss t otpyaadz eZ® 0270 0r60 k u (z wy gNczeni
prowadzone bygdgy ponownie od poczNtku przez Nacze
Sp-gka przedgo Uy gmlizyekonmiazrte paniesiersa uszczerbkeo negatywnych
decyzjach Naczelnika UC a potem Dyrektora I C zost
przed WSA w Poznaniu odbygy sifAn w dniach 04 i 18
zapavwygy ki negatywne dla Sp-gki. Sp-gka zdecydowa

A 14 posthnpowa®@ za iolkutty 2JO0UAzre&u 2007 wydNczeniem
zawieszonych w WSA na zgodny wniosek sttrMnprzzeawzg
NSA 27 stycznia 2014 roku. Do tej pory UOadna ze¢
postnpowani a. W tych postipowaniach przedgoUone
Posthpowania te powinny zost6adkupodjiite najp:-Fniej

A postnpowanie za |istopad 2006 roku zostago zako CEc
2011 roku

A postnpowanie za | ipiec 2008 roku doczekago sin

rc
rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSAl@l al i § skargn kasacyjnN Sp- gk
podziela stanowisko zajnte przez WSA w Poznaniu
kasacyjna.

W zal eUOnoSci od postanowi e@® wydanych decyzji Sp-gka p

W przypadku EP llppt npowani e za wszystkie okresy (jedna spraw
dla Sp-gki Decyzji Dyrektora I C. Sp-gka nie dysponuj e
danych por - wnawczych. Dni a 4 nliius toadppaydjaa 20 IN5 rroaxzkpu aw aWs
2015 roku zostag oggoszony negatywny wyrok, 08 lutego

Od dnia 1 marca 2009 roku weszga w Uycie ustawa z dni
ktNrsprzedaU ener gii el ektrycznej podmi ot owi |, kt -ry
opodat kowani u akcyzN.

Postnpowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Sp-gki
towarowych

Postnpowani evy wi esrpzreanwiae Sp-gce ZE PAK S. A. kary pien
ni eprawi dgowoSci polegaj Ncych na nieprzestrzeiganiu ol
Prawo energetyczne, tj . obowi Nzku akmsiezod & stydania 20hle r g i i
roku do 31 grudnia 2011 roku na giegdach towarowych.
W dniu 30 czerwca 2014 roku Prezes Urzindu Regul acji
orzekgd, Ue Sp-gka nie przestr zed4dgstawp Pravw enlrgekyezne, o Kkt - 1
tj. obowi Nzku sprzedaUy energii elektrycznej wytworzo
roku na giegdach towarowych i wymierzyg Sp-gce karn p
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W dniu 21 lipca 2014 oku Sp-gka wniosda odwogdganie od decyzji
Warszawis SNdu Ochrony Konkurencij.i i Konsument - w.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Prezes URE, po rozpatrze
zaskarUonNzeecympiiejpopeni e kary pieninUnej do kwoty 1

Sp-dka zapgaci ga w dniu 23 stycznia 2015 roku karhn
odwogani aSpdawacyakibE&czona.

PostfiApowanie w sprawie czheaj ehoszwywoasiSeiokong&hyzao

Prezes UrzAadu Regul acjii Energetyki ("Prezes URE") w d
administracyjne w sprawie ustalenia dla AElektrowni

os eroconych za 2012 rok W dniu 31 lipca 2013 roku Pre
dla AEl ektrowni PNtn-w I106 sp. z o.0. wysokoSi korekt
S.A. jest obowi NzamPyWtwy wgddiol sHEI ezktag.oowniw wysokoSci
Wedgug AEIl ektrowni PNtn-w I 1o sp. z o.0. korekta winn
W dniu 14 sierpnia 2013 roku AEl ektrownia PREBd-w |10
SNdu OkrngowedgS&®SNauWOchzawiye Konkurencji i Konsument - w.
W dniu 12 lutego 2015 roku SNd Okrfngowy w Warszawi e W
z dnia 31 lipca 2013 roku w ten sspposz bo. ole dulsat arloikju d2
korekty rocznej koszt-w osieroconych, jakN ZarzNdca

PNtn-w |16 sp. z o.0., wW wysokoSci (+) 22 300 tysincy
Strony nie wniosgy apelwanwgny.Z eordz Nwyar @0 kRia z IWyor 20&kE j .SA. pz &
PNtn-w I 10 sp. z o.0. kwotn (+) 1 611 tysifncy zgdotych
PostfiApowanie w sprawie ustalenia wysokoSci korekty ro

Prezes Urzndu ReARIaz¢s EREd)gewydkmi u 27 marca 2015 ro
administracyjne w sprawie ustalenia dla AEl ektrowni
osieroconych za 2014 rok.

W dniu 30 lipca 2015 rokw Rterepg UREaWwygaw
dla AEl ektrowni PNtn-w |10 sp. z o0.0. za 2

Decyzja jest zgodna z wyliczeni ami AEl ektr
1o sp. Z 0.0. nie wnosiga odwogania od decyzji. Dec
El ektrowni PNtn-w Il sp. Z 0.0. kwosSpr dwab6zdaBdEctrtgsan

Sp-r PAK KWB Koni n S. Aowneibefpbd&@vneSnzbbgacenie kary um

W dniu 26 czerwca 2008 roku pomindzy KopalniN- a kons

Techniczne SapkowsKki, KanczewsKki, Wocka Sp-gka | awneze
zostaga zawarmantUmBwapnaewWwDezieni e, montaU dw-ch kop
1800 pochodzNcych z likwidowanej kopalni AAs Pontesbd

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparlio 31 pa¥t¥dzi er ni kwzale3i®@ 9 r oku
Il koparkii do 31 stycznia 2010 roku, zostag nastnpnie zmi
w zakresie | koparki do 31 maja 2010 roku, natomiast w zakresie |l kopado 31 sierpnia 2010 roku.

Na wezwanie Kopalni z dnia 29 lipca 2010 roku Gwarant¥3 r | i ng Pol ska Towar zyst wo
na podstawie pkt 5 Gwaranciji ubezpieczeni owej nal e 0\
23l i stopada 20009 roku, dokbooypwakwoninay rzezz t Keipddai zga
zni ewykonaniem w terminie plLiedzeraolkKowisNzanpego wWFUBRQ a8 :
i SKW Biuro ProjektoweT e c hni czne SapkowsKki , Kanczewski, Wocka Sp
2008 rdky, govajriancj N w zakresie | kopar ki

Ponadto na wezwanie Kopalni z dni-@erligPolspaaTbwlazysvo ni k a 2

Ubezpiecze®& S. A. wypga
a

i g Kopalni kwotn 2 349 tysincy
2010 rokudo25 pa¥tdziernik 1

c
2010 roku w zwi Nzku z op-Fnien
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S. A. Lidera Konsorcjum w s kgad zTeohnicznE 8a@kowsld, Kadnczewski, SKW B i
Wocka Sp-gka jawna, Umowy z d na nad M2&Bkresie lekoparkia 2008 r oku

Nastfipnie Kopalnia na podstawie noty obci NUeni owej z
obci NUyga FUGO S. A. pozostagN karN umownN z Umowy z
ww. nalkolmaolSciia dokonaga potrNce® z wynagrodze® przy:
umowy.

Bezsporne jest, iU wykonanie Umowy z dnia 26 czer wca

W dniu 14 maja 2012 roku Sp-gka F WUKBrnie$S zaezwanignsdoNp i § a
pr-by ugodowej na kwotn 12 896 tysifdcy zgotych. Na kw

1 kwota 5 872 tysiNce zJotych z tytu§u bezpodstawne
1 kwota 7 024 tysiNce zgdotych =z ftkygadrue gwy nagk roase

zwi Nzanych z ww. umowN.
Zar z Nd PAK Kopalnia Wngl a Brunatnego Konin S. A. od
bezzasadne. W t ej sytuacj i postnpowanie z zawezwahi a
doszgwadoi aaUgody i zamknifAciem postfiApowania w dniu 2

Na dzie® sporzNdzeni ZERAKmii ej ma@gowslhplrawnyidanla FUGO S
powszechnego Z pow-dztwem o z a p § deje iformalisyls @ z a n yschhd o kvwy o t
FUGOS . A. podjngo tylko bezkosztowN pr-bnin zawarcia ug
przedawnienia zggaszanych roszcze@® a dalsze kroki Z a
okreSlonego Swiadczenia w procesie.

Kwesi a sporna z FUGO S. A. nie zostaga odzwierciedl ona
nie wystipuj N przesganki uzasadniajNce tworzenie reze
Postfninpowanie w sprawie decyzji Sk mrdiowi Skowvetl y wyNaeaje|j z
brunatnego w Tomi sgawi cach

PAK KWB Konin S.A. jest stronN posthipowa@ administrac
ze zgoUem wingla brunatnego w Tomi sgawi cach.wyWadgni u 7
decyzjn Srodowi skowN dotyczNcN odkrywki wnhngla brunat
zaskar Uona przez dziewinl os-b fizycznych wspieranyc
raUNcego naruszenia prnmaemxias -0 0@r arwoeak u W5 admoirez N2® we Ko
odm- wi o uchylenia decyzji Srodowi skowej . Powodowi e
Wdni u 4 maj a 20009 roku, po ponownym rozpatrzeniu

podtrzymaWwoz esSmd jeg sz e orzeczeni e. Powodowi e po raz

Srodowi skowej . W dniu 5 maja 2010 roku Wojew-dzki S
Srodowi skowa, na podstawi e kt -rej 4 ;s tmrguan au chzeigeol omea
Tomi sgawi ce, w raUNcy spos-b narusza przepisy prawa.
Odwogawcze zgoUygdgy odwoganie od tego wyroku. W dniu
uchylig zaskarUon&i egaeSNdni AdWopewtdacyj nego w Pozr

ponownego rozpatrzenia. Wdnid6 st opada 2012 roku Wojew-dzki SNd Adr
wyrok uchylajNcy decyzjn SamorzNdowego Kol evgiaj c ®&d wo ¢
stwierdzenia niewaUnoSci decyzji Srodowi skowej wydan
WierzbinekekwpNpahapj ® przez PAK KWB Konin S.A. odkr

W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWB KoninS.Ago Uy ga skargn kasacyjnN od opi
Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pa¥dziernika 20
kasacyjnN PAK Kopalnia Wigla Brunatnego Konin S.A. 0

wPomaniu z dnia 6 listopada 2012 roku wuchylaj Ncego ¢
wKoninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawi aj NcN st wie
wdniu 7 sierpnia 2007 roku pzarej Wz | ks ©BImoatyacWiaer a
brunatnego Tomi sgawi ce. .

Oddal eni e skargi kasacyjnej PAK Kopalnia Whgla Brunai
SNdu Administracyjnego w Poznanpuawonmmémay .6 d ispopwaa a
stwierdzeni a ni ewaUnoSci decyzji Srodowi skowe | wr -
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Odwogjawczego. W dniu 1 pafdziernika 2015 roku Samor zl
o zawieszeniu posttiwpewarziemiw sprawillaoSci decyzji Sro
Gminy Wierzbinek w zwiNzku z niezako@® zonym przez Kon
pol skiemu w przedmiocie naruszenia przepisgwUadmtwitglINa
brunatnego w Tomi sgawi cach.

Wyrok Naczelnego SNdu Administracyjnego w Warszawi e :
prawnej decyziji Srodowi skowe | wydane|j przez w-jta gmi
orazwydobywczych na odkrywce Tomi sgawi ce. Decyzja Sro
7si erpnia 2007 roku w dalszym ci Ngu pozostaje w ob
rozstrzygnifncia przez Samor zNdowtiprgwmé egi um OdwoJawcze

18. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDA t Y

Struktura rzeczowa pr zycHhiaoddbw gae napnt sAeodig Wy aw | at ach 2

Rok zako® z Rok zakoEcz

Rodzaj dziagalnosSci (w tysi 31grudnia 2015 roku 31grudnia 2014roku
1. SprzedaU produkt - w 1906634 1 630625
2. SprzedaU usgug 230065 218633
3. SprzedaU towar - -w i mat er 911576 915842
Przychody netto ze sprzedal 3048275 2 765100

Struktura terytorialnaprzyco d - w z e dapach2@18i20%p yya nast Afpuj Nca:
Rok zako® z Rok zakoCEcz

Obszar dziagalnosSci (w tysi 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Polska 3 024686 2732447
2. Pozostage kraje UE 4964 3266
3. Kraje spoza UE 18625 29387
Przychody netto ze sprzedal 3048275 2 765100

19. INFORMACJE O PRZYCHO DACH, KOSZTACHIWYN | KACH DZzZI AGALNOS CI
ZANIECHANEJ W ROKU O BROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZAN IECHANIA
WROKU NASTNPNYM

W roku obrotowymGr upa Kampi¢é agawaechaga i w kolejnym roku ni
rodzaju dziagalnoSci

20. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienez y sku brutto do podstawy opodatkowania przedst a\

Rok zako®z Rok zakoE&cz

i N h g h
(w tysi cac zgotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zysk/~(strata) brutto ) (1960 178) 381922
R-Unl_ce podat kowe wyni kaj Nt (63 798) 2416
podatkowej o

O] Przychody roku bieUNcego (704 290) (277865)
opodatkowania o

(+) Koszty roku bieUNcego 1 3047 922 293 258
przychodu

(+) Przyphg(jy roku poprzedi 6 789 22 593
w roku bieUNcym

(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania

przychodu w roku bieUNcym (253 359) (202 593)
(+-) Inn_e r-Unice (zmniejsze 93728 (23 913)
opodatkowania)

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 166 814 125 818
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Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 166 814 125 818
Wykorzystanie strat z | at 1 (733) (3998)
Stawka podatkowa 19% 19%
Korekty CIT (712) (350)
Podatek dochodowy (bieUNcy. 30 843 22 796

Przepisy dotyczNce podpo #dat koud dtoocwhaord-owmvego usgugos:- b

dochodowego od os:-b fizycznych, czy skgadek na ubez
wskutek czego niejednokrotnie brak jest odni esieni a
nezawsze sN jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbi
przedmiotem kontrol. organ-w podat kowych. W przypadZKk
podat kowyc h, podatni k ziod owiwlz ynyz ajl egtyo 8®i uwrsaz zen
ustawowymi . Zapgat a zal eggych zobowi Nz a Gskarbowej. z aws z ¢
Wefekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym n
ostatecznymustalni u i ch wysokoSci przez organy skarbowe.

Narezerwa kt ywa z tytugdgu odroczonego podatku dochodowego

Na dzi ec Na dzi ecC

w tysi Ncach zgotych
( y g y ) 31 grudnia 205 roku 31 grudnia 2014roku

Re z er wa odmczonggp podatku dochodowego
R-Unica pomifidzy bilansowN a

< 332988 314 906
trwagych R
Przeszacowanie ni eruchomoSci 20 662 21 205
godziwej
Przeszacowanie aktyw-w finan 4 399 -
Naliczone odsetki od poUyczk 139 1284
Dodatnie r-Unice kursowe 3029 2822
R-Unice na transakcjach wewn 451 -
Inne 90 404 91 744
Rezerwa z tytugu podatku odr 452 072 431961
Aktywaz yt ugu odroczonego podat.|
F}Vl\Jlglgs(e:hpomlndzy ksi ngowN i 3109 5 865
Strat moUl i we do odliczeni a
opodatkowgnia B 16 176 53933
Przeszacowani e ni er ucwaormooSXdii
godziwej - 1476
Przeszacowanie aktyw-w finan 37 348 7792
Naliczone, niezapgacone odse 84 525
Odpisy aktualbzuj Nce naleUno 638 5821
Odpisy aktualizujNce zapasy 1781 1585
P o z o sereany e 173729 164 896
Ujemne r-Unice kursowe 10 939 17 713
R-Unice na transakcjach wewn 7 189 -
Inne 35992 42 618
Odpis aktualizujNcy aktywa z i
dochodowego
Aktywa z tytugu podatku odro 286 985 302 224
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21. KOSZTY W UKGADZAIOWYNR O

o < Rok zako@®: Rok zako CEc:
(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Amortyzacja 242991 242138
ZuUycie materiag-w i energi.i 167713 127923
Usgugi obce 286 318 293916
Podatki i opgaty 528 941 414 597
Wynagrodzenia i Swiadczeni a 576 395 594 089
Pozostage koszty rodzajowe 47 557 61110
Koszty wedug rodzaju, razem 1849 915 1733773
-Koszty sprzedaUOy 8173 5935
-Koszty og-lnego zar zNdu 143 812 170573
Koszt wytworzenia sprzedanyc 1697 930 1557 265
22. POZOSTAGE PRZOPERAOIYINE

Lo o Rok zako@®: Rok zako CEc:
(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zysk ze zbycia niefinansowyc 106678 7765
.-zysk ze zbycia Srodk-w trwag 9613 7765
i prawnych
-zysk ze zbycia nieruchomoSci 97065 )
i prawnych zaliczanych do inwestycji
Dotacje 1977 15192
Inne przychody operacyjne, w tym: 222144 68609
-rozwi Nzanie odpis-w aktualiz 1154 65
-aktualizacja wartoSci nieruc 11526
niematerialnych prawnych zaliczonych do inwestyciji 965
-rozwi Nzanie rezerwy na koszt 7576 39209
-odpi sane i umorzone zobowi Nz 33 -
-przychody z tytugu odszkodov - 8169
- inne 201855 20201
Pozostage przychody operacy]j 330799 91566

W roku zaBdE&gzardyma 2015 roku inne
odsetki w kwociel79958t ys. z §.

23. POZOSTAGE KOSRACYJNBPE

pozwcNpduyi

Rok zako GEc:

(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku

Rok zakoCEc:
31 grudnia 2014 roku

Strata ze zbycia niefinansow -
-strata ze zbycia Srodk-w tr»

i prawnych

Aktualizacja wartoSci aktyw: 1532714 20649
-odpis aktualizuj Ncy wartoSI 12973 19406
-odpis aktualizuj Ncy wartoSI 2063 1243
-odpis aktualizuj Ncy wartoSi 1 503309 -
-aktualizacja wartoSci nieruq 14369 -
Inne koszty operacyjne, w tym: 712072 23074
-utworzonar ezer wa na Swiadczeni a - 167
-ut worzona rezerwa na skutki 628 -
-pozostage rezerwy 1400 3846
- odszkodowania i kary umowne 1107 3689
- inne (jak opisano poril e j ) 708937 15372
Poz ost a®meradyjoesrazery 2 244786 43723
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Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29
Standardem RachunkowoSci nr 4 o66Utrata wartoSci akt)
ZarzNd pectnosf Ncej ocenia, czy istniejN jakiekol wiek
utrata wartoSci skgadni k-w aktyw-w trwagych. W razi
szacuje wartoSi odzyski wal nNp osvkygCasdznyi nk - Gr uapkat ykva Qvd o r\ zzc
analizy przesganek mogNcych miel wpgyw na utratn wa
ustalenia oSrodk-w wypracowuj Ncych korzySci ekonomicz
Test wyk on @hgoudnia 2015 rokis. &Adparciu o przeprowadzone testy stwierdzokoo ni ec zno Si
rozpoznania odpis-w aktuali zuj Njakszenzejopisnabwrdtle r zeczoweg

W roku zaBdEgzroadyma 2015 roku innw kaszezmpoop dNEGany jene
podat kowe Jednostki dkwooie® 8¢ Néejmi ziaom-ok 2PddggewwnNobej]
plusodsetkbrazod pi s z tytuguywargtyawawéddidcdbraky zgotych.

24. PRZYCHODY FINANSOWE

Rokzako® zo Rok zako Ec:

(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zyski z tytugu udziagu w inn 374 5522

Odsetki, w tym: 10134 13 085

-odsetki od poUyczek wudzielor 1641 3834

- odsetki odobligacji 1563 726

- odsetki bankowe 4 459 7 308

- odsetki karne 3,0 19
-pozostage 2 468 1198

Zysk ze zbycia inwestycji finansowych, w tym: - 113 465

-udziagy w sp-gce Metelem - 113 465
Aktualizacja wartoSci inwest - 138192

- akcji Cyfrowy Polsat - 138 192

Inne, w tym: 29493 10728

-r - Unice kursowe 1134 1874
-pozostage przychody finansov 28 359 8 854

Przychody finansowe, razem 40 001 280992

Zysk ze zbycia inwestycji finansowych to zysk zrealizowany maa ns a k ¢ j i wymi any udziag- v
Hol ding Company Limited na akcje nowej emi sji w sp-g@
2014 roku.

Zyskz aktualizacji wyceny inwestycji finanshbilangosh, to z

posi adanego ptrzeak Griupw pPpkWeeelkgfroswyad®al dakonana na
zamknifncia notowa@®@ akcji,jabhi- gabo@RyNzpywyg Pohsati e@& BPNV

25. KOSZTY FINANSOWE

RokzakobEc z ony Rok zakoCEc:

(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Odsetki, w tym: 52935 45021
-odset ki dla sp-gek powi Nzany - 488
-odsetki karne i budUetowe 321 1627
- odsetki bankowe i leasingowe 50 257 37 906
-pozostage 2 357 5000
Aktualizacja wartoSci i nwest 131 947 -
-przeszacowanie aktyw-w finar 121174 -
Gprzeszacowani e algtyw-w fina 10 773 )
terminu wymagal noSci

Inne, w tym: 154 616 88 968
-r-Unice kursowe 129 958 53925
-pozostage koszty finansowe 24 658 35043
Koszty finansowe, razem 339 498 133 989
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Strata z aktualizacji wyceny inwestycji finansowych doyycz g § -wwrcieeny do wart oSci godz
bilansowy posiadanego przez Grupi pakietu akcij.i w s
podstawi e Kur su zamknifiAcia notowa@® akciji sp-gki Cyf

bilansowyi s k u trdzgpman@®mM 121 74 tysi Acy zJotych straty.

26. STRUKTURA $ROBKE Wt RVYCH DO BWANSE&LRACHUNKU
PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NY

(w tysi Ncach zgdotych) 31 grudnia 205 roku 31 grudnia 204 roku
$rodki pieninlUne w banku 810 344 459 992
-rachunki bieUNce 624 599 352 524
- depozyty do 3 nty 185 745 107 468
I nne Srodki pieninUne - 107 749
-Srodki na akredytywach - 107 749
$rodki pieninUne, razem 810 344 567 741

27. | NFORMACJE O TRRZZATRUDNI ENI U, ZEMNABRUPX G

ZAWODOWE
Grupa zatrudnionych Ro k za ko@®:z Rok za k o Ec z
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
ZarzNd (liczba os-b) 48 42
Pracownicy umysgowi (liczba 1237 1111
Pracownicy fizyczni (liczba 5975 6 244
Zatrudnienie, razem 7 260 7 397

28. INFORMACJEO WYNAGRODZENI| U GRIREVWCENTA LUB POD MIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANI A SPRAWOZ D ASOWIWCHN AN

Poni Usza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu
wypgacone lub naleUne za r ok idniaRloynia a0idrokdw podzial8@rda gr udr
rodzaje usgug:

Rok zako®z Rok zakoCEcz:

Rodzaj usgugl (w tysiNcach 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Obowi Nzkowe badanie roczneg 219 113
Pozostage usgugi - -
Razem, w tym: 219 113
-nalelUne na dzie® bilansowy 219 113
-wypgacone na dzie® bilansoyv - -
Wynagrodzeniaie obejmugu s Jug Swi adczonych na rzecz innych sp-gek

29. INFORMACJEOWYNAGRODZENI ACH, Gt WYNNGRODZENIEM Z ZYS KU,
WYPGACONYWAH NALEt NYCH WGSHGDM CYM W SKGANE O
ZARZt DZAJt CYCHORUNIAOYCH SP NOGBWYGHA

grodzenia os-b wchodzNcych w skgad organ-w zarzN
gu uczestnictwa w orbapedmi earwNdchygdhNcyobhdwosk(

Rok =z ako Ec Rok =z ako Ec

Wynagrodzenia (w tysiNcach 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

ZarzNd Sp-gki 497 552
Rada Nadzorcza 200 198
Wynagrodzenia, razem 697 750
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30. | NFORMACJE O ROHYCZKWI ADCDPADOBEW CHARAKTER ZE
UDZIELONYCH OSOBOMW CHODZt CYMKWAD ORGANGEW ZARIZEDCH
INADZORUJt GWLGBBHO ADMI NI STRSPEGEE HANDLOWYCH

Zar -wno W roku obr ot 031 grodnia20l8Eoky jdic iywmokis pogirzedhimliedmostka
domi nujudzaa@siodfom wc h o dzsMaichonr gva rsakmjzaNdd zi a j nNecdyzcoty Nid Wc y ¢ h
admini stUmdinMchchpoUyczek i Swiadcze@® o podobnym char ak

3. | NFORMACJE O WSP®RNEDSI NWZ| NKTANRE PODLEGAJ!
KONSOLIDACJI

Grupa Karpiig apjodwaj mowaga wsp-lnych przedsifawzifal, kt.r
32. ROZLI CZENI E PO&t ZEESIPE GKIELZEKSIPRRAGVNI PADRME W

KONIN S.A.
Jak opisano w punkcie 6 nineejzsnitagd $prywondanicaz,asw
moggaby nastNpil sprzedaU -AdkacnjKimnZ ens pSo. Au. , E Isepk- tgrkoaw nti a |
konsolidacjN metoda,zmedmN.e Ro §pldz kiyikeNo me sutpeyf o d N g Nc z ¢
Tabelaponi Uej prezentuje wpgyw pogNczenia na dane por - wn

ZE PAK Korekty

] konsolidacyjne
(w tysi Ncach zgotych) 31 grudnia 2014

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 roku i dane

roku roku roku przekszt

A Akt ywa trwage 2352023 5514 997 - 7 867 020
I WartoSci niemateri a 189 260 497 - 260 686
1. Koszty zako@®zonych - -
2. WwartoSi firmy - 1087 - 1087
3 Inne wartoScprawne e ma 189 259 168 - 259 357
4 Zaliczki na war rpraarc - 242 - 242
Lol oM e o - -
1. WartoSijéddmogt ki za 1028 - - 1028
2. Wart oS jedhdstkimyp - §zal - - -
. Rzeczowe aktywa trw 30 636 4847 933 - 4 878 569
Srodki trwage 25 874 4 056 447 - 4082 321

. Srodki trwage w bud 1891 766 736 - 768 627
3. Zaliczki na Srodki 2871 24 750 - 27 621
Iv. Nal eUnoSci dgugoter - 765 - 765
1 Od jednostek powi Nz - -
2 Od pozostagych jedn - 765 - 765
V. Il nwestycje dgugoter 2 304 856 5065 - 2309921
1. NieruchomoSci 915 410 515 - 915 925
2 WartoSci npawmateria - - -
3 Dgugoter mi nowe akty 1374 446 3537 - 1377983
4 I nne inwestycje dgu 15 000 1013 - 16 013
VI, 3?ﬁgg;g;?;28a: rozl 15314 400 737 - 416 051
1. G\O‘éhto dyov"v"ezo z tyt pdglatkuodr 15 314 286 910 - 302 224
2. Inne rozliczenia mi - 113 827 - 113 827
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B Aktywa obrotowe 952 137 1 046 955 (704 887) 1294 205
| Zapasy 42 172 231 314 - 273 486
1. Materiagy 495 92 900 - 93 395
2. P-gprodukty i produ 26 728 - - 26 728
3 Produkty gotowe 13 893 247 - 14 140
4 Towary 618 135879 - 136 497
5. Zaliczki na dostawy 438 2288 - 2726
Il. Nal eUOnoSci kr-tkote 34103 318 630 (13 042) 339 691
1. Nal eOnoSci od jedno 12 740 14 867 (10 828) 16 779
2. Nal eUOnoSci od pozos 21363 303763 (2 214) 322912
1. Il nwestycje kr-tkote 869 759 462 418 (691 845) 640 332
1. Kr-tkotermi nowe akt 869 759 462 418 (691 845) 640 332
2. I nne inwestycje kr- - - - -
V. rﬁ:na'z‘sgiig”sg\?vge roz 6103 34 503 . 40 696
Aktywa razem 3304 160 6 561 952 (704 887) 9161 225
Na dzi ¢ ZEPAK konﬁg{ﬂgé’yjne Na dzi ¢
wtysiNcach zgotych) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31rglitd_n(ijzﬁgl4
roku roku roku brzekszt
A. Kapitag (fundusz) 1703861 3445 637 (2 358 839) 2790 659
I Kapitag (fundusz) | 83770 101 647 (101 647) 83770
II. Kapitag (fundusz) 3371931 2907 150 (2 907 150) 3371931
M1l. Kapitag (fundusz) 8 274 022 (274 022) 8
V. Pozostage kapitagy 58 811 5877 (5 877) 58 811
\% R-Unice kursowe z | 247 441 110 (110) 247 441
VI Zysk/ (strata) z | (2 235 218) 26 955 950 945 (1 257 318)
VII.  Zysk/ strata) netto 177 118 129 876 (20 978) 286 016
B. Kapitagy mniejszo$: 6391 31947 1669 411 1707 749
CLemn sbas, e e : @ :
I Ujemna wafife8hosét ki 2416 - (2 416) -
I Uj emna wa i jedndsiki f i 1 i i i
wsp-gzal eUne .
D. fgggm m;gﬂ: aborez 1591 492 3084368 (13 043) 4662817
. Rezerwy na zobowi N: 24 625 1187 650 - 1212 275
= goihideovrvegoa 2 tytugu o 23 347 408 614 - 431 961
2. Eozozbneer wa na Swiadczi 923 147 931 - 148 854
3. Pozostage rezer wy 355 631 105 - 631 460
I. Zobowi Nzania dgugot 111333 985 243 - 1096 576
1. Wobec jednostek po - -
2. Wobec pozostagych | 111 333 985 243 - 1096 576
Il Zobowi Nzania kr -tkt 1447 363 853 226 (13 043) 2 287 546
Wobec jednostek po 587 400 20 346 (13 043) 594 703
Wobec pozostagych | 859 886 810 229 - 1670 115
3. Funduszespecjalne 7 22 651 - 22728
V. Rozliczenia mindzy: 8171 58 249 - 66 420
1. Uj emna wartoSi firi - - - -
2. I nne rozliczenia mi 8171 58 249 - 66 420
Pasywa razem 3304 160 6 561 952 (704 887) 9161 225
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ZE PAK Korekty

konsolidacyjne

wtysiNcach zgotych) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

roku roku roku roku - dane

przekszt
A. Przychody netto ze 163 481 2697 252 (95633) 2765 100
towar -w i materiag- w,
B. Koszty sprzedanych 126 115 2369 542 (95 633) 2 400 024
imateriag-w
C. Zysk/! (strataAiBprut 37 366 327 710 - 365 076
D. Koszty sprzedadUOy 1140 4795 - 5935
E. Koszty og-lnego zar 30 020 140 553 - 170573
F. Zysk/ (strathd&) ze s 6 206 182 362 - 188 568
G. Pozostage przychody 28 984 79 545 (16 963) 91 566
H. Pozostage koszty of¢f 20539 40 148 (16 964) 43723
I. Zyski (strata) zd zi agal noSci o
F +>(’3_H)( ) 9 14 651 221759 1 236 411
J. Przychody finansowe 262 565 22 515 (4 088) 280 992
K. Koszty finansowe 90 741 89 210 (45 962) 133 989
L. Zysk/ (strata) na s ) ) ) )
udziag-wppdgdoosNdkowan
M. Zysk/ strata z dz
(+3-K N>I/_ ) ( ) 186 475 155 064 41 875 383414
N. Wynik zdarze® nadzyv
(N.L_N.”'g’ (1 256) (58) - (1314)
O. Odpis wartoSci firr 514 - - 514
P Zysk/ (str gdnaskacte udz
podporzNdkowanych wyce 336 - - 336
wgasnoSci
Q. Zysk/ (strata) brut 185 041 155 006 41 875 381 922
R. Podatek dochodowy 7 858 31013 - 38871
S. Pozostage obowi Nzkc i i i i
(zwi nkssatye ni a
T. Zyski/ (straty) mni (65) (5 825) 62 925 57 035
U. Zysk/ (strata) netto (Qi RiS N T) 177 248 129 818 (21 050) 286 016

33. INFORMACJEOGRUPI E KAPI T A GOWESAKGQJACHRE STRONAMI
POWI + ZANY MI

a) Grupa kapitagowa

Jednostkad o mi n @ u N&k aj own orvaangaac h g r u Bithell Kadngs tLienifeo Skenjsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyUszym szczeblu grupy
jednost kmi ez ajleesltn as,por zNdzane.

Podmi ot em dwarteauj Nec-ygrki jest Bithell Hol dings Limited

W okresi e, za kt-ry fsippamesNadwe n8p -s{pkteansakdi e podiniéteonn y wa § a
domi nuj Ncym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najniUszym
Jednostked omi nuj Nca jako jednostka zalye (knaap i tmajloeMgNcejo jket
wpunkcie(@,ni e jest sporzNdzane

W 2015i 2014 rokuGrupaK a p i mmig® wz a wi e r apgdaiotend @ ms a ku.g jNic y zn
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b) Transakcje z
Wi el koSi transakcj i
wskonsolidowanym

objAatym

Blue Jet Sp. z 0.0.

podmi ot ami

j

ednost ek

sprawozdaniu

powi Nzany mi

Gympy

finansowym metodN

z ako CEc

Kapiyagomgﬁiagp

praw

skonsolidowanymyspoagazdani em f

(w tysiNcach zgotych) Ro k _zakoGEc:Rokza_ko(Eczo
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
SprzedaUO 2618 2510
Zakupy - -
Polsat Media B.V.
(w tysiNcach zgotych) Ro k _zakoGEc:Rok _zako(Ec;
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
SprzedaUO 1 -
Zakupy 30 -
Cyfrowy Polsat S.A.
(w tysiNcach zgotych) Ro k ;akoCEc:Rok ;ako(Ec;
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Sprzedal0 7960 5 892
Zakupy 7 -
Na dzi ec Na dzi ec
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Nal eUnoSci z tytugu da 1851 2071
Zobowi Nzania z tytugu 1 -
Polkomtel Sp z o.0.
(w tysiNcach zgotych) Ro k ;akoCEc:Rok ;ako(Ec;
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
SprzedalO 69442 43 258
Zakupy 4872 13 630
Na dzi ec Nadzi e E
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Nal eUOnoSci z tytugu da 10722 14 708
Zobowi Nzania z tytugu 1542 9857
Pollytag S.A.
(w tysiNcach zgotych) Ro k _zakoCEc:Rokza_koCEczo
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Otrzymane dywidendy i 1504 -
Plus Bank S.A. (d. Invest Bank)
(w tysiNcach zgotych) Ro k _zakoCEc:Rok _zakoCEc.‘
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Sprzedal0 - 10
Zakupy 26 7
Odsetki- przychody finansowe 396 597
Polsat Media B.V.
Na dzi ec Na dzi ecC
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Inneobowi Nzani a - 584 816

nansowym
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Warunki transakcij.i zawieranych przez Grupi z innymi s
31grudnia2015rokui3lgrudnia20l4rok u ni e odbi egagy od warunk-w rynkowy

34. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Zmi any w strukturze Gokesye ki EcalNmp20hbpo mu 8leseawy opi
w punkcie 6.

35. INSTRUMENTY FINANSOW E

. Cele i zasady zarzNdzania ryzykiem finansowym

Grupa naraUona | est na ryzyko rynkowe sdb ej nprjoNocceen t prv
i ryzyko kedytowe Do g § - wnych i nst r uwbegymywanyhprzez Grapgh s aivg ON akcj e
i udziagy, udomikaltynea juiagb§ ea éi i.opuygeadkipasiddeeyh akcji sp- ge
notowanych na Giegdzie Papier -w WarundfonaowpchpadWar &z
Woprzypadku udzi elokeniyc8r poklyw z@rkiemd iJagth naralona na
procentowych oraz ryzyko kredytowe Ponadto Grupakorzysta z po U yelc atrzymarych od jednostek

p0W|Nzwordycbhacorakzzwkreblaplkbvvcvvlchcelemjespozyskan|e Srodk-w fin
dzi agahweS{iGrupy. ) etina z poUyczek |est denomi nowana w o0
zgotego skutkuje wzrost@mupa rg oSidustdimeatgiaddsaieitakmjakN z a ni a .
nal eOnoSci i zobowi Nzania z tytu§gu dostaw i wusgug, k
dziagalnoSci. Grupfin nie prowad?zi obrotu instrument ami

ii. Ryzyko stopy procentowej

NaraUeni e Gzryukpoy  wyawo § g n e Zzmi anami st-p procentowyc
dgugoter minowych zobowi Nza® finansowych.

Grupa korzysta ze zobowi NzaGE finansowych, gg- wni e Kk
ZarzNdy poszczeg:-lnych B -detkyckyizmymbagittood rmryjny ko c enot
spos-bicipNg@®y muj N odpowia dmr 2y kdjzaida aawiaer aj Nc transa
procentowN (swapy)

iii. Ryzyko walutowe

Grupa naraUona jest na r vy z ydnsakcjw Ryizyka takie goowsgtajetwywynik u z a wi

dokonywania przez jednostkn operacyjnN transakcj.i s p
wyceny. Jedynie okogo 2 % zawartych przez Grupn trans
wal uta sprawozdawcza jednost ki operacyjnej dokonuj Nce

iv. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe |jest potencjalnym zdarzeniem kredy!
nastnpuj Ncych czynni k- w:

f niewypgacal noSci kontrahent a,

T cziSciowej spgaty naleUnoSci,

f istotnego op-Ffnienia w spgacie naleUnoSci

T innego nieprzewidzianego odstnpstwa od warunk- -w kon:

Sp-gdgki z GrNpwngahkvijee awygNcznie z renomowanymi firm
Wszyscy klienci, k - r zy pragnN korzystal z kredyt -w Kkupiecki
weryfikaciji. Ponadt o, dzinki bi eONcemu monitorowani
nieSci Ngalnych naleUnoSci jest ograniczone.

W odniesieniu doaneowghbhaltywyw fhakich jak Srodki pi
finansowe dostinpne do sprzedaUy ryzyko kredytowe Gr uj
przez drugN stronfi umowy, a maksymal n abilarsdwejpyelz ycj a n
i n

strument - w.
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v. Przychody i koszty odsetkowe wynikajNce z zawa
Poni Usza tabela przedstawia przychody i koszty odset
wszystkich instrument - w f iznoasntsaogwy cwh sQrruapwo,z dkatn-irue fw ynkaa
Przychody/koszty odsetkowe
Kategoria aktyw-w/ pasyw Rok zakoCEcz:i Rok zako Ecz:
31 grudnia 2015roku 31 grudnia 2014roku
Aktywa finansowe ut[zymywane do terminu 1669 560
wymagal noSci
PoUyedkielone i naleUnoS$S 1644 3823
Aktywa finansowe dostnipn 50 142

Djugotermi nowe zobowi Nza - -

vi. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwi Nz a
denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy
wykorzystaniu transakcji pochodnyjclhh.ndansyzwykn@ ns eomp y ap
j est transakcja typu I nterest Rate Swap, W ramach
odsetkowych opartych o zmiennN stopfi procentowN EURI
wwysokoSci WBpadoOwPWAnadzra desygnowane instrumenty pocho
wmodel u zabezpieczenia przepgyw-w pieninaUnych i uj muj
W tabelach poni Uej przedst awi on p pochadsychawyznaczomy/chsnd a wo we
p i aj Nce, w tym okresy, w Kkt-rych
U

instrumenty zabe
przepgyw-w pieni

ecz
nych oraz w kt-rych wpgynN one n a
w pol skichie(oBgchruodn

da 2015 roku oraz na dzie®&® 31 g

WartoSi no

. . - Wart oSl go Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu walucie transakciji PLN zabezpieczenia
[EUR]*
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku

w okresactkwartalnych, w styczniu, kwietniu

. l'ipcu oraz pa¥tdziert
< A

Transakcja typu IR¢ 58 418 (16 292) zapadalnoSci transa
roku

*nominad amortyzowany zgodnie z harmonogramem spdgaty

66



£lektrim

Skonsolidowane spr awo z da ndnia3lfgiudnia 20ékwe za r ok zako Ec
Dodat kowe informacje i objaSnienia

WartoSIi n

Typ instrumentu w walucie transakgji Wart oS|I gc¢ Oczekiwany okre; reahzgcu pozycji
PLN zabezpieczenia
[EUR]*
31 gnﬁg&a 2014 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku

. w okresach kwartalnych, w styczniu,
Transakcja typu IRS 72 429 (23743) kwietniu I i pckua bde

roku do daty zapad
tzn. lipca 2019 roku

*nominag amortyzowany zgodnie z harmonogramem spgaty

Zmi ana wartoSci godzi wej Zzabezpiecze® przepgyw-w pi
przedstawi ona poni Ue|]
Rok zakoEEcz Rok zako
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Bilans otwarcia (21 902) (23 248)
Ef ekt ywna cziSi zysk-w (1 217) (8 059)
zabezpieczaj Ncym
Kwoty odnoszone w r &gohun (8377) (9 405)
-korekta koszt- -w odset kow (8377) (9 405)
-korekta z tytugu nieefek - -
Bilans zamkninci a (14 742) (21 902)
Aktywo z tytugu p morpazhaayuw 2801 4161
kapitale z aktualizacji wyceny
Bil ans zamkni nci a z (11 941) (17 741)

odroczonego

Grupa zabezpiecza takUe ryzyko zmian cen up[awnieCE d
zakup wuprawnie® na wgasne potrzeby. W poni Uej tabel
bilansowy transakcji terminowych.

Il oSi zak GNczny n Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji upr awni . i zapadal
transakcji transakcji
Transakcje forward 2700 000 22 409 EUR Do 1 roku

36. ZDARZENI A NA SHERCPONUIBILANSOWYM

Grupa uzyskaga bwYyehi gt Bgwh u a hléos4zngs.389.830,32WRY) delem
uregulowania ofty za zatwierdzenie przez Ministerst@oodowiska i Urbanizacji nowych plaw dla portu

jachtowego. Kwota ta zostanie zwolniona w prayszroku w czerwcipp o ur egul owan atndSir at , n a
zostala podzielona.

W marcu 2016 roku Grupa zostaga poi nf apmuez Dyaektara pr z e z
Urzndu Kontroli Skarbowej w Warszawie decyziji pod:
prowadzonego w Elektrim SA od stycznia 2015 roku, w
zt ytugu podat ku d o ¢ hnoydcohwe g a odk 080bl.pré@wupa po ot r :
wwy maganym przez prawo terminie w odwogdganie od dec
sporzNdzenia sprawozdania finansowego postfApowanie | e
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Wkwietnia 2016 r ok uucGrounpoaS cnisatbpyaida ei dromnelma Hti @ $ci 18

W maju 2016 roku Grupa otrzymaga postanowienie Nacze
w Warszawi e, zgodni e z kt - riycnz eonrigaa no duszent aeR585\® Bz yustd kbodSix
iumozyd w tej cznSci postepowanie egzekucyjne. Pozost
wniosga zaUalenie od. otrzymanego postanowieni a

Warszawa, dni& czerwca 2016oku

eééecéeéécéeé. . eéééeéeéecée.
Iwona TabakierniWy s § o c k a Wojciech Piskorz
Czdonek Zar zNdu Prezes Zar zNdu

eéeééeéeééeée.
Agnieszka Nowakowska
Gg-wny Ksingowy
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