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Wprowadzenie

Spotka Elektrim S.A. (,Spoétka”) powstata w wyniku prywatyzacji dawnego PTHZ Elektrim. W
pierwszym okresie po prywatyzacji, Spotka prowadzita dziatalno$é za posrednictwem ponad
140 spotek reprezentujgcych rézne branze. Od 1999 roku struktura holdingu zostata
gruntownie zreorganizowana W Grupie Elektrim pozostaty spotki z branzy energetycznej i
telekomunikacyjnej. Od drugiej potowy 2001 roku dziatalno$¢ holdingu skoncentrowata sie na
sektorze energetycznym, co bylo spowodowane pogarszajgcg sie sytuacjg na rynkach
telekomunikacyjnych oraz w branzy IT, jak tez kondycjg finansowg Elektrimu. Restrukturyzacja
i pomysine wdrozenie nowej strategii zostaly w istotny sposéb zakidcone przez szereg
niekorzystnych dla Elektrimu okolicznosci i wydarzen, spowodowanych zaréwno btednymi
decyzjami kolejnych zarzgdéw w okresie 2001-2002, jak réwniez okolicznosciami, na ktére w
duzej czesci Spotka byta pozbawiona wptywu.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci spotki Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Ztozenie przez Zarzad wniosku o ogtoszenie upadiosci wynikato z wielu przyczyn. Majatek
Elektrim SA niemal w catosci zabezpieczony byt na rzecz Obligatariuszy obligacji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV a gwarantowanych przez Elektrim S.A.
Zabezpieczenia te, tak jak i szereg innych rozwigzan, zostaty wprowadzone w wyniku zmiany
Umowy Powierniczej i Warunkéw Obligacji w listopadzie 2002 roku przez natozenie na Elektrim
wytgcznie zobowigzan i nadanie uprawnien jedynie Obligatariuszom. Chociaz w 2006 roku
Spotka jednorazowo sptacita kwote 525 min EURO z tytutu kwoty gtéwnej wraz z odsetkami, to
spfata ta nie spowodowata umorzenia obligacji ani zwolnienia jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majgtku Elektrim S.A.. Dodatkowo, w czerwcu 2007 roku okazato sie, ze
zachodzi koniecznosé¢ kolejnej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w wysokosci okoto 40 min
EURO. Zobowigzanie to wynikato ze zwtoki Powiernika w przekazaniu Obligatariuszom wyzej
wymienionych i zaptaconych wczesniej przez Spotke kwot.

Majatek Elektrimu byt réwniez obcigzony zabezpieczeniami na rzecz Vivendi SA, ktére wraz z
jej spotkg zalezng Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (ET) mnozylo nieuzasadnione
roszczenia wobec Elektrimu , choé¢ to ET i Vivendi nie podporzadkowaty sie wyrokowi Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 roku. Dziatania te podejmowane kosztem
innych podmiotéw i ze szkodg dla wykonywania przez Elektrim zobowigzah wobec oséb
trzecich, w tym spotek zaleznych, spowodowaty, iz Elektrim zostat uwiktany przez Vivendi i ET
w kilkadziesigt sporéw sgdowych i arbitrazowych toczacych sie w Polsce i za granicg

W dniu 17 grudnia 2010 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, na wniosek wszystkich
wierzycieli Elektrimu, wpisanych na liste wierzytelnosci lub ubiegajgcych sie o wpisanie na te
liste, wydat postanowienie o umorzeniu postepowania upadto$ciowego prowadzonego wobec
Elektrim S.A. Postanowienie to uprawomocnito sie z dniem 31 grudnia 2010 .

Spotka Elektrim S.A. notowana byta od 1992 roku do 2007 roku na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci, Zarzad Elektrim S.A. ztozyt
do Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wykluczenie akcji
Elektrim z obrotu gietdowego.

W dniu 5 listopada 2007 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat
uchwale w sprawie wykluczenia z obrotu giefdowego akcji Elektrim S.A., ale Elektrim pozostat
spotkg publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych .
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2.

Wykaz akcjonariuszy Spotki na dzien 31.12.2010 r. posiadajacych, bezposrednio lub

posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A. *

Akcjonariusze llo$¢ posiadanych akcji Udziat procentowy

POLARIS FINANCE B.V 65 691 802 78, 42

*Wedtug informacji przekazanej przez akcjonariuszy

3.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A., jakie nastapity w roku 2010

Zgodnie z informacjami przekazanymi Elektrim S.A. przez jego akcjonariuszy, w 2010 roku
nastgpity zmiany w skfadzie akcjonariatu Spotki. Spétka otrzymata nastepujgce zawiadomienia:

Spotka Polsat Media B.V. z siedzibg w Amsterdamie w wyniku obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r., Nr 185 poz. 1439 ze
zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, zawiadomita, iz w dniu 11
sierpnia 2010r. zbyta 31.861.697 (trzydziesci jeden miliondw osiemset szesc¢dziesiat jeden
tysiecy szescset dziewiecdziesigt siedem) akcji spotki Elektrim S.A. z siedzibg w
Warszawie, co stanowito 38,03% kapitatu zakladowego Elektrim S.A.. Akcje uprawniaty do
31.861.697 gtosdw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co stanowito 38,03% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki. Polsat Media B.V. zawiadomit, ze po zbyciu
o ktérym mowa powyzej aktualnie nie posiada akcji Elektrim S.A.

Spotka Polaris Finance B.V. z siedzibg w Amsterdamie w wyniku obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r., Nr
185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
zawiadomita, iz w dniu 11 sierpnia 2010r. nabyta 31.861.697 (trzydziesci jeden milionéw
osiemset szes$édziesigt jeden tysiecy szescset dziewieldziesigt siedem) akcji spotki
Elektrim S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przed ww. nabyciem akcji Polaris Finance B.V. posiadat 33.830.105 akcji spétki Elektrim
S.A. z siedzibg w Warszawie, co stanowito 40,38% kapitatu zaktadowego spotki Elektrim
S.A. Akcje uprawniaty do 33.830.105 gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co
stanowito 40,38% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

Po dokonaniu ww. nabycia akcji Polaris Finance B.V aktualnie posiada 65.691.802 akcje
Elektrim S.A., co stanowi 78,42% kapitatu zaktadowego spdtki Elektrim S.A.; akcje
uprawniajg do 65.691.802 gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co stanowi
78,42% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

Pani Elzbieta Sjoblom w wyniku obowigzkdw informacyjnych wynikajgcych z art. 69 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r., Nr 185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych zawiadomita, iz w dniu 22 wrzesnia 2010 roku, w wyniku
zbycia 20.000 (dwudziestu tysiecy) akcji spotki Elektrim S.A. z siedzibg w Warszawie
dokonanego poprzez zawarcie pierwszej Umowy cywilno-prawnej zmniejszyta swoj udziat
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w Elektrim S.A. ponizej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przed zajSciem wi/w
czynnoéci Pani Elzbieta Sjoblom posiadata 4.200.000 akcji Elektrim S.A., co stanowito
5,01% kapitatu zaktadowego spotki i uprawniato do 5,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

4. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2010 r.

Sktad Zarzgdu od dnia 1 stycznia do 10 kwietnia 2010 roku byt nastepujacy :

Piotr Nurowski — Prezes Zarzagdu
Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu,
Iwona Tabakiernik-Wystocka - Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 kwietnia 2010 roku, w katastrofie pod Smolenskiem zginat Prezes Zarzgdu Elektrim
S.A. Pan Piotr Nurowski. Od dnia 10 kwietnia do dnia 25 marca 2011 roku w sktad Zarzadu
wchodzili :

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu,

Iwona Tabakiernik-Wystocka - Cztonek Zarzadu.

W dniu 25 marca 2011 roku z Zarzgdu odszedt w wyniku ztozonej rezygnacji Pan Roman
Jarosinski zas Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki Pana Wojciecha Piskorza,
powierzajgc mu stanowisko Prezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczgcy Rady,

Krzysztof Pawelec - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Jozef Birka - czionek Rady,
Andrzej Papis - czilonek Rady,
Norbert Walkiewicz - czionek Rady.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, cztonek Rady Nadzorczej Jozef Birka posiadat 5 akcji Elektrim
S.A., czlonek Rady Nadzorczej Andrzej Papis posiadat 10 akcji Elektrim S.A., Wiceprezes
Zarzadu Roman Jarosinski posiadat 5 akcji Elektrim S.A.
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5. Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansoweqo zapewniajace poréwnywalnosc
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy

Stan na  Stan na dzien Stan na dzieh: Stan na
dzien 31.12.2009r. 31.12.2010r. dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12r.2010 w tys. ztotych | wtys. EUR 31.12r.2009
w tys. w tys. EUR
ztotych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
towaréw i materiatow 8417 8175 2102 1881
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -17 404 - 27 444 -4 346 -6 315
Zysk (strata) brutto 127 195 97 869 31764 22519
Zysk (strata) netto 106 168 105 568 26 513 24 290
Aktywa razem 5188 825 5209 158 1310210 1267 990
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5 064 968 5032 315 1278935 1224944
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 4 927 895 4 969 858 1244 324 1209 741
Kapitat wiasny 123 858 176 843 31275 43 046
Kapitat zaktadowy* 83 870 71 275 21178 17 349
.Liczba akcji 83770297 83770297 83770297 83770297

*Na dzien 31 grudnia 2009 r. wszystkie sktadniki kapitatu wlasnego byty potaczone, zgodnie z wymogami UoR
dla jednostek postawionych w stan upadtosci, w jeden kapitat.

al przeliczanie pozycji aktywow i pasywéw — dla celéw przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczone zostaty
wedtug Sredniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na
dany dzienh bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2010r. kurs ten wynosit 3,9603 zt.

b/ przeliczanie pozycji z rachunku zyskéw i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i
strat, przeliczone zostaty wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2010r. do grudnia 2010r. Woyliczony $redni kurs EUR
za ten okres wynosi 4,0044 zt.

6. Najwazniejsze wydarzenia istotne dla Spotki w okresie od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
oraz wydarzenia , ktére nastapily po dniu bilansowym

Do 5 lutego 2008 roku upadty Elektrim S.A. pozostawat pod zarzgdem wltasnym. W dniu 5 lutego
2008 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych postanowieniem uchylit zarzgd wiasny upadtego Elektrim S.A. nad
catoscig majatku, ustanawiajgc jednoczesnie Zarzgdcg masy upadtodci Elektrim S.A.- Jbozefa
Syske, dotychczasowego Nadzorce sagdowego. Na wniosek Zarzgdcy Sedzia Komisarz,
postanowieniem z dnia 11 lutego 2008 roku, powotat Zastepce zarzadcy masy upadtosci Elektrim
S.A. w osobie Pawta Gatgzki. Zarzgdca oraz Zastepca Zarzgdcy sprawowali powierzone im przez
Sad funkcje do dnia uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania
upadtosciowego Elektrim S.A..

Po sporzadzeniu przez Zarzgdce masy upadtosci listy wierzytelnosci, wptynety do sgdu sprzeciwy
do listy wierzytelnosci, ktére byty przedmiotem rozpoznawania przez Sedziego Komisarza oraz sad
upadtosciowy. Upadly byt uczestnikiem przedmiotowych postepowan, realizujagc uprawnienia,
wynikajgce z przepisdw prawa upaditosciowego i haprawczego.
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Pomimo postanowienia Sadu z dnia 5 lutego 2008 roku Zarzad, formalnie pozbawiony tymczasowo
zarzgdu masg upadtosci, w ktérg z dniem ogtoszenia upadtosci przeksztatcit sie caly majatek
Spoiki, brat aktywny udziat , cho¢ w ograniczonym zakresie, w zarzgdzaniu Spétkg i podejmowaniu
decyzji jej dotyczacych. Zarzad czynnie uczestniczyt w wielu spotkaniach z Zarzadcg masy
upadtosci Elektrim S.A.. Ze wzgledu na swe wieloletnie doswiadczenie oraz znajomos$¢
skomplikowanych mechanizméw w zarzgdzaniu Spétkg, Zarzad Elektrim S.A. peit takze funkcje
opiniodawczg dla Zarzadcy masy upadtosci w sprawach zwigzanych z funkcjonowaniem Elektrim.

Dodatkowo wspomnie¢ nalezy, iz Zarzad Elektrim S.A., zgodnie 2z przepisami prawa
upadtosciowego i naprawczego zachowat prawo wykonywania uprawnien korporacyjnych i
organizacyjnych, ktére Elektrim S.A. jako akcjonariusz/wspdlnik posiadat w innych spétkach.
Umocowani przez Upadtego przedstawiciele brali udziat w licznych Walnych Zgromadzeniach,
Zgromadzeniach Wspdlnikow oraz posiedzeniach rad nadzorczych spotek kapitatowych, w ktérych
Elektrim jest akcjonariuszem lub udziatowcem.

W dniu 17 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania upadtosciowego Elektrim S.A. Postanowienie to uprawomocnito sie z dniem 31
grudnia 2010 r., z ktérym Zarzad Elektrim S.A. odzyskat, zgodnie z przepisami prawa
upadtosciowego i naprawczego, prawo zarzadzania majgtkiem Elektrim S.A. oraz rozporzadzania
jego sktadnikami.

Umorzenie postepowania upadtosciowego na wniosek wierzycieli Elektrim S.A. stato sie mozliwe, w
szczegollnosci wskutek zawarcia w grudniu 2010 r. Ugody, ktéra zakonczyta ponad dziesiecioletni
spor dotyczacy praw udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej. Ugode, na ktérg ztozyto sie wiele
uméw zawieranych pomiedzy réznymi podmiotami , podpisaty wszystkie skonfliktowane ze sobg
strony, w tym w szczegdlnosci Vivendi oraz jej podmioty zalezne, Deutsche Telekom wraz ze
swoimi podmiotami zaleznymi, The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.- Powiernik Obligacji,
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz Elektrim wraz z podmiotami z grupy Elektrim. Spér o
48% udziatow w PTC byt jednym z najwiekszych, najdtuzszych i najbardziej skomplikowanych
sporéw prawnych w Europie. W jego wyniku prowadzonych byto kilkadziesigt spraw sgdowych i
arbitrazowych, toczacych sie rownolegle w kilku jurysdykcjach (polskiej, austriackiej, szwajcarskiej,
angielskiej i amerykanskiej), przed sgdami wszystkich instancji, w tym najwyzszymi instancjami
sgdowymi Polski, Austrii i Wielkiej Brytanii. W efekcie Ugody Vivendi wycofato swoje roszczenia
dotyczace PTC, grupa Deutsche Telekom zostata jedynym wtascicielem operatora Ery, a Elektrim
sptacit swoich wierzycieli, w tym w szczegodlnosci Skarb Panstwa i obligatariuszy. Wskutek Ugody
Elektrim zbyt posiadane przez siebie udziaty w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom
Warszawa Sp. z 0.0.. Ugoda umozliwita takze umorzenie, na zgodny wniosek wtasciwych stron,
wszystkich postepowan sgdowych, dotyczgcych udziatéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. lub
ze sporem tym zwigzanych Potwierdzenie zawarcia ugody nastgpito w dniu 14 stycznia 2011 roku.

Warszawa, 31.05.2011 r.

Zarzgd Elektrim S.A.

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Wojciech Piskorz Iwona Tabakiernik-Wystocka



